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OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

ALML

31 de agosto de 2026

El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad acorde con el riesgo asumido a medio plazo, invirtiendo en bonos CLO a tipo
flotante, en euros. Estaran respaldados por carteras diversificadas de préstamos corporativos sindicados de paises OCDE. No
seguird indice de referencia, al ser un FIL de gestion activa. Los bonos CLO podran adquirirse en mercado primario, directamente
de bancos estructuradores, o en mercado secundario, mediante contrapartes creadoras de mercado, incluidas entidades que
negocien por cuenta propia o de terceros. Como no cotizan en mercados regulados ni sistemas multilaterales, se negociaran de
forma extrabursatil u OTC. Asimismo, el fondo podra invertir hasta el 15% de la exposicion total en renta fija publica o privada
cotizada, incluidos depdsitos, en euros y a tipo fijo o variable, de emisores 0 mercados OCDE, con calidad crediticia minima BBB-
0 equivalente, vencimiento maximo de 7 aflos y duracion media inferior a 3 aflos para esta parte de cartera.

DATOS DEL FONDO

Nombre: ALMA BONOS FLOTANTES,
FIL

Estructura Juridica: FIL

Tipo de Fondo: Abierto

Fecha Constitucion: 25 Mar 2026
N2 Registro CNMV: 150

Pais de residencia: Espaia

Gestora: Singular Asset Management,
SGIIC, S.A.

Administracion: Singular
Asset Management, SGIIC,
S.A.

Entidad Depositaria: Singular
Bank, S.A.U.

Auditor: Deloitte, S.L.
Valoracién: mensual - fin de mes
Liquidez: mensual

Preaviso reembolsos: 45 dias

Apalancamiento: Maximo 15%
del patrimonio.
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PRINCIPALES INVERSIONES

MERCADO / CARTERA

Agosto registrd un récord de actividad en la emision de CLOs europeos, manteniendo
el impulso de una soélida demanda inversora pese a la habitual desaceleracion
estacional de los mercados de crédito europeos. El volumen total emitido en Europa
a cierre de agosto alcanzd los 39.670 millones de euros.

En términos de spreads, las uUltimas operaciones colocadas se situaron en un coste
medio de capital de entre 185 y 190 pb. El 45% de las emisiones correspondieron a
tramos con rating AAA, con cupones de Euribor +124 pb, mientras que los tramos de
menor calidad crediticia alcanzaron margenes de hasta 850 pb sobre el tipo de
referencia.

Por el lado de los activos subyacentes (préstamos), segun fuentes de mercado, los
spreads medios ponderados de las nuevas emisiones se situan en 340 pb.

Desde el punto de vista de la liquidez, el mercado se ha mantenido activo, con un
buen equilibrio entre oferta y demanda y voliumenes semanales de negociacion
superiores a 150 millones de euros, pese al habitual parén estival.

Nuestro fondo cumple su primer trimestre con una rentabilidad neta acumulada del
0,82% en la clase institucional. La cartera mantiene un perfil defensivo, con un 60% de
las inversiones en bonos con rating AAA y un margen medio de 196 pb sobre Euribor
a 3 meses, asi como una volatilidad reducida, del 0,29%.

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA

AUMs (millones de €): 8,56 N° activos subyacentes 462
Precio de compra: 100,37 N° gestoras CLO 6
Precio de mercado: 100,43 Duracién (interés): 0,1
Margen medio: 1,96% Volatil. ult. mes anualiz: 0,29%
Rent. implicita (3y): 4,26% Ratio Sharpe LTM: 44
Rentab. mensual: 0,28% Meses con rent. positiva: 100%
Rentab. anual (YTD): 1,06% Distress / Stress ratio: 0% /0%

Rentabilidades pasadas no predicen rentabilidades futuras

RENTABILIDAD DE LA CARTERAS® (%)

% Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD
2026 05 03 03 1,1

Desde inicio: 1,1 Desde inicio anualizado: 4,3

RATING

CLO Gestor Rating %

ARBR 12X AR Oaktree AAA 24%

BECLO 15X D Blackrock BBB- 18% Caja | 8,7%
BRGPT 5X AIR Bridgepoint CM AAA 18% = AAA | 60,9%
BOPHO 11X D Cross Ocean BBB- 12%

CIFCE 3A AR CIFC AM AAA 12% = BBB | 30,4%
ADAGI X-X ARR AXA IM AAA 6% m Otros | 0%
Caja 9%




COMUNICACION DE MARKETING. POR FAVOR CONSULTAR EL FOLLETO EN www.singularam.es ANTES DE TOMAR UNA DECISION FINAL DE INVERSION

ALMA BONOS FLOTANTES, FIL

ES0108278005 (A), ES0108278013 (1)

TK Elevator Midco Gmbh -... 0,5%
Neptune Bidco Us Inc. -... 0,5%
Althea Acquisition Bidco... 0,5%
Pegasus Bidco Bv - 2025-1... 0,5%
Rubix Group Finco Limited... 0,5%

Finland 0,8%
Ireland 0,7%
Denmark 0,4%
Switzerland 0,4%
Norway 0,3%

PRINCIPALES SUBYACENTES DISTRIBUCION GEOGRAFICA
Lorca Telecom Bidco S.A. -... United Kingdom 15,7%
lon Platform Finance Us,... France 15,2%
Ziggo BV - Term Loan H Germany 10,2%
TTD Holding IV GmbH (f/k/a... Netherlands 8,5%
CDR Firefly Bidco Plc - Tl United States 8,0%
IVC Acquisition Ltd -... G Luxembourg 4,4%
Auris Luxembourg Ill SARL -... OGN Spain 4,4%
VMED 02 UK 4 Holdco... NG Italy 3,0%
Mcafee Corp - Term Loan B... Sweden 2,1%
_ Belgium 1,5%
| 0,5% |
| 0.5% |
| 0,5% |
| 0,5% |
| 05% |

Inspired Finco Holdings... 0,5%

CLASES

AuMs Suscripcié Comisié Comisié Rentabilidad 2 (%)
Clasel Jolvisa iSIN (m<€) inicial minima gestién/éxito depositaria S loicto L3 1 mes 3Im YTD Ult. 12 m
A EUR ES0108278005 1,67 Segun LMV 0,8% / 5% 0,08% Acum. may-26 100,67 0,17 0,68 0,68 n.a.
| EUR ES0108278013 6,89 Segun LMV 0,4% 0,08% Acum. may-26 100,81 0,21 0,82 0,82 n.a.
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EQUIPO

Omar Garcia Pablo San Roman
Portfolio Manager Senior Credit Analyst

Rocio Lopez José Nuiio
Operations, Finance & Administration Officer Senior Credit Analyst

ADVERTENCIA LEGAL

Nota 1: Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de
riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categoria permanezca inalterable y puede variar a lo largo del tiempo. La categoria “1” no implica que esté libre de riesgo.
El fondo se encuadra en esa categoria porque su vocacion inversora en préstamos sindicados con calificacion crediticia por debajo de grado de inversion. Este fondo puede
no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a tres ainos. Nota 2: Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. El valor
de las inversiones y de sus rendimientos pueden variar y el inversor puede no recuperar su inversion inicial. Puede consultar el folleto oficial y el documento de datos
fundamentales para el inversor en la pagina web de la gestora, www.singularam.es, en la pagina web de la CNMV o a través de su contacto en Singular Bank. Este documento
es informativo y no supone oferta o recomendacion para suscribir participaciones. Nota 3: Porcentaje de meses con rentabilidad positiva. Nota 4: Distress / Stress ratio
definido por el porcentaje de la cartera con precio por debajo de 80 y 90, respectivamente.

Esta comunicacion comercial ha sido elaborada por Singular Asset Management SGIIC, S.A.U., sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva sujeta a la supervision
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en cuyo Registro de Sociedades Gestoras de IIC se encuentra inscrita con el nimero 185. Esta documentacion ha
sido elaborada con fines meramente informativos, sin que pueda considerarse una oferta del producto o una recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcién
de una estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversidon ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones
legales o fiscales

La informacion contenida se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero Singular Asset Management SGIIC, S.A.U. no ha llevado a cabo una verificacion, validacion
o auditoria respecto de la veracidad y exactitud de la misma. Por tanto, no se ofrece ninguna garantia sobre la actualidad, correccion, e integridad o calidad de la informacion
que se facilite ni se acepta responsabilidad alguna en relaciéon con cualquier error u omision.

La inversion en instrumentos financieros conlleva riesgos y los productos mencionados en este documento pueden no ser adecuados para todas las personas que la reciban
y/opueden no estar disponibles en todos los paises. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades futuras. La informacion financiera contenida en
esta comunicacion no tiene en cuenta los objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las inversiones discutidas
en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes. Cualquier inversion debera ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar interesado en algun
producto en particular, por favor, péngase en con en contacto con Singular Bank para determinar si el producto y/o servicio esta disponible para su distribucion y si resulta
adecuado para usted.

La informacion no pretende predecir resultados, los cuales pueden diferir sustancialmente de los reflejados. Todas las estimaciones y opiniones recogidas en este documento
son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian cambiar sin previo aviso. El valor de cualquier inversion puede fluctuar como resultado de cambios en los mercados.
Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades futuras.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada o duplicada de cualquier forma o medio o redistribuida sin el previo consentimiento por escrito de Singular Asset

Management SGIIC, S.A.U
Singular Bank, S.A.U. (Calle de Goya, 11. 28001 Madrid), entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafa e inscrita en el Registro de Entidades de Crédito

Nacionales del Banco de Espafa con el nimero 1490.



