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COMUNICACIÓN DE MARKETING. POR FAVOR CONSULTAR EL FOLLETO EN INGLÉS EN www.singularam.es ANTES DE TOMAR UNA DECISIÓN FINAL DE INVERSIÓN 

DATOS DEL  FONDO  MERCADO / CARTERA  

INDICADOR DE RIESGO  1 RENTABILIDAD  DE LA CARTERA  5  (%)  

DISTRIB. SECTORIAL  TIPO DE ACTIVO  PRINCIPALES INVERSIONES  

PRINCIPALES INVERSIONES  

CARACTERÍSTICAS DE LA CARTERA  

 

AUMs (millones de €): 110,48 Número de emisores: 49

Precio de compra: 100,232 Duración (spread): 4,0

Precio de mercado: 100,250 Duración (interés): 0,2

Margen medio: 3,08% Volatilidad últ. mes anualiz: 0,58%

Rent. implícita (3y): 4,96% Ratio Sharpe LTM: 4,7

Rentab. mensual: 1,23% Meses con rent. positiva3: 89%

Rentab. anual (YTD): 1,11% Distress / Stress ratio4 : 0,4% / 0,0%
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OBJETIVO Y POLÍTICA DE INVERSIÓN  30 de abril de 2026   

El objetivo de inversión de este fondo es proporcionar  al inversor una rentabilidad estable y recurrente mediante la inversión 
predominantemente en Préstamos Senior Secured, de tipo de interés variable, denominados en euros y concedidos a empresas con 
presencia  en  Europa  y  una  posición  líder.  El  fondo  invierte  tanto  en  el  mercado  primario  de  préstamos como  en  el  secundario,  
adquiriendo  participaciones de préstamos sindicados con calificación crediticia por debajo de grado de inversión y que ofrecen un 
binomio rentabilidad riesgo atractiv o . Los gestores del fondo invierten en préstamos a empresas europeas que, a su juicio, cuenten 
con excelentes equipos de gestión, flujos de caja consistentes, predecibles y estables y que cuenten con un paquete de garant ías  
sólido.  El fondo también puede invertir hasta un  15% en bonos de renta fija y notas a tipo de interés variable siempre y cuando sean 
instrumentos de deuda , y hasta un 10% en IIC financieras, activo apto, armonizadas o no, del Grupo o no (incluyendo ETFs) . 

 

 

 

 

 

  

 

Rentabilidades pasadas no predicen rentabilidades futuras  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

El mercado europeo de préstamos sindicados registró una fuerte recuperación en 
abril, borrando las pérdidas acumuladas en el año y logrando su mejor rentabilidad 
mensual en más de tres años. Tras tres meses consecutivos en negativo, la 
rentabilidad acumula da pasó del -1,05% en marzo al +0,74% al cierre de abril.  

Los préstamos con rating CCC lideraron el rebote, con una rentabilidad positiva del 
2,72%, pese a la volatilidad derivada de las tensiones entre Irán y Estados Unidos.  

La demanda procedente de la em isión de CLOs siguió dando soporte al mercado, con 
un volumen de 17.800 millones de euros en abril. No obstante, esta demanda no se 
vio plenamente cubierta por la actividad en el mercado primario.  

A pesar del regreso del sentimiento risk -on y del apetito por préstamos con descuento 
en el mercado secundario, la emisión institucional en el mercado primario volvió a 
ralentizarse. Según LCD, el volumen fue de 3.600 millones de euros, frente a 4.500 
mill ones en marzo.  

Desde el punto de vista de la cartera, segui mos atentos a oportunidades en el 
mercado primario, tras las compras realizadas en secundario en febrero y marzo. La 
cartera obtuvo una rentabilidad mensual del 1,2 3%, su mejor registro desde enero de 
2024, y alcanzó una evolución acumulada positiva del 1,11% hasta abril de 2026.  

Nombre: ALMA  V, FIL   

Estructura Jurídica: FIL   

Tipo de Fondo: Abierto  

Fecha Constitución:  23  Dic.  20 22  

Nº Registro CNMV:  103  

País de residencia:  España  

Gestora: Singular Asset  Management, 

SGIIC, S.A.  

Administración: Singular Asset 

Management, SGIIC, S.A.  

Custodia: Singular Bank, S.A.U.  

Auditor: Deloitte, S.L . 

Valoración: mensual – fin de 

mes  

Liquidez: mensual  

Preaviso reembolsos: 45 días  

Apalancamiento: no permitido  
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CLASES  

DISTRIBUCIÓN POR RATING  DISTRIBUCIÓN DE PRECIO  
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EVOLUCION DEL NAV  – Clase I 

 

 

 

117,9

112

113

114

115

116

117

118

abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26

1 mes 3 m YTD Últ. 12 m
A EUR ES0108385008 66,23 Según LMV 0,8% / 5% 0,08% Acum. dic-22 117,24 0,97 0,79 0,69 4,37
I EUR ES0108385016 44,25 Según LMV 0,40% 0,08% Acum. jul-24 117,90 1,04 0,93 0,85 4,82

Comisión 
gestión / éxito

Tipo Inicio NAV
Rentabilidad 2 (%)Comisión 

depositaría
Clase Divisa ISIN AuMs (m€)

Suscripción 
inicial mínima

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ADVERTENCIA LEGAL  

Nota 1 : Este  dato  es  indicativo  del  riesgo  del  fondo  y  está  calculado  en  base  a  datos  simulados  que,  no  obstante,  pueden  no  constituir  una  indicación  fiable  del  futuro  perfil  de  
riesgo del  fondo.  Además,  no  hay  garantías  de  que  la  categoría  permanezca  inalterable  y  puede  variar  a  lo  largo  del  tiempo.  La  categoría  “1” no  implica  que  esté  libre  de  riesgo.  
El  fondo  se encuadra  en  esa  categoría  porque  su  vocación  inversora  en préstamos sindicados con calificación crediticia por debajo de grado de inversión . Este  fondo  puede  
no  ser  adecuado  para  inversores  que  prevean  retirar  su  dinero  en  un  plazo  inferior  a menos de cinco  años.  Nota 2 : Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades 
futuras. El valor de las inversiones y de sus rendimientos pueden variar y el inversor puede no recuperar su inversión inicia l. Puede consultar el folleto oficial en inglés en la 
página web de la gest ora www.singularam.es o a través de su contacto en Singular Bank. Este documento es informativo y no supone oferta o recomend ación para suscribir 
participaciones.  Nota 3 : Porcentaje de meses con re ntabilidad positiva.  Nota 4 : Distress / Stress ratio definido por el porcentaje de la cartera con precio por debajo de 80 y 
90, respectivamente.  Nota 5 : Hasta el 30 de septiembre de 2025 Alma V, FIL invertía en participaciones de Alma V, RAIF, European Senior Secured Loans. La rentabilidad 
hasta esa fecha hace referencia a la cartera subyacente de Alma V, RAIF.  
 

Esta comunicación comercial tiene carácter confidencial y ha sido elaborada por Singular Bank, una entidad de crédito debidam ente constituida y vigente conforme a la 
legislación española e inscrita en el Registro de Entidades del Banco de España con el núm ero 1429]. Esta documentación ha sido elaborada con fines meramente informativos, 
sin que pueda considerarse  una  oferta  del  producto  o  una  recomendación  personalizada  de  compra,  venta  o  de  adopción  de  una  estrategia  de  inversión  específica.  Por  tanto,  
no  se  está  prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversión ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o  fiscales.  
 

La información contenida se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero Singular Bank no ha llevado a cabo una ver ificación, validación o auditoría respecto de 
la veracidad y exactitud de la misma. Por tanto, no se ofrece ninguna garantía sobre la actualidad, corrección, e integridad o calidad de la información que se facilite ni se 
acepta responsabilidad alguna en relación con cualquier error u omisión.  
 
La inversión en instrumentos financieros conlleva riesgos y los productos mencionados en este documento pueden no ser adecuad os para todas las personas que la reciban 
y/o pueden no estar disponibles en todos los países. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades fu turas. La información financiera contenida en 
esta comunicación no tiene en cuenta los objetivos específicos de inversión, situació n financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las inversiones discutid as 
en esta publicación pueden no ser idóneas para todos los clientes. Cualquier inversión deberá ajustarse al perfil de riesgo d e cada cliente. En caso de estar interesado en algún 
producto en particular,  por  favor,  póngase  en  con  en  contacto  con  Singular  Bank  para  determinar  si  el  producto  y/o  servicio  está  disponible  para  su  distribución  y  si  resulta  
adecuado  para  usted.  
 

La información no pretende predecir resultados, los cuales pueden diferir sustancialmente de los reflejados. Todas las estima ciones y opiniones recogidas en este documento 
son realizadas en la fecha de su publicación y podrían cambiar sin previo aviso. El valor de cualquier inversión puede fluctuar como resultado de cambios en los mercados. 
Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades futuras.  
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