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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Global

Perfil de riesgo: Medio

Descripcion general

El fondo invertird entre 0%-100% de su patrimonio a través de IIC (maximo 30% en IIC no armonizadas).
El fondo invertira, de forma directa o indirecta, entre un 0% y un 50% de la exposiciéon total en Renta Variable y el resto en Renta Fija.
Sin predeterminacién en cuanto a la distribucion por tipo de emisor,publico o privado, divisa o sector econémico.Los emisores y mercados
seran principalmente europeos (incluyendo zona no euro) sin descartar paises OCDE, y hasta un maximo del 20% de la exposicién total en
paises emergentes. Renta Variable:preferentemente valores de elevada capitalizcion sin descartar la inversién en valores de
mediana o pequefa capitalizacién y de cualquier sector. Renta Fija:La calidad crediticia de
las emisiones de renta fija en el momento de la compra serd al menos media (min BBB-/Baa3) otrogada por alguna de las principales
agencias de calificacion crediticia del mercado o la calidad de Espafia en cada momento si fuera inferior y un méximo del 40% de las
emisiones de baja calificacion (inferior BBB-/Baa3). De haber bajadas sobrevenidas, las posiciones afectadas podran mantenerse
puntualmente en cartera, siendo el objetivo del fondo mantener la calidad crediticia descrita. La duracién media de la cartera de renta fija
oscilara entre 2 y 5 afos.

Operativa en instrumentos derivados
Inversion y cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién méas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco



Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SWM GLOBAL FLEXIBLE 1.276.616,9 | 1.216.927,5 438 410 EUR 0,00 0,00 NO
SWM GLOBAL FLEXIBLE 10.132,82 [ 10.132,83 66 67| EUR 0,00 0,00 |*>000:099.99 NO
SWM GLOBAL FLEXIBLE 244.755,35 | 229.848,92 53 50 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SWM GLOBAL FLEXIBLE EUR 47.856 44.379 44.887 48.186
SWM GLOBAL FLEXIBLE EUR 407 395 366 354
SWM GLOBAL FLEXIBLE EUR 10.411 9.487 2.516 3.544
Valor liquidativo de la participacion
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SWM GLOBAL FLEXIBLE EUR 37,4867 36,4681 33,9836 32,2314
SWM GLOBAL FLEXIBLE EUR 40,1277 38,9397 36,1060 34,1145
SWM GLOBAL FLEXIBLE EUR 42,5343 41,2751 38,2724 36,1760
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SWM GLOBAL FLEXIBLE CLASE 0,55 0,25 0,80 0,55 0,25 0,80 mixta al fondo
SWM GLOBAL FLEXIBLE CLASE | 0,27 0,27 0,54 0,27 0,27 0,54 mixta al fondo
SWM GLOBAL FLEXIBLE CLASE 0,27 0,27 0,54 0,27 0,27 0,54 mixta al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado
Base de calculo
Periodo Acumulada
SWM GLOBAL FLEXIBLE CLASE 0,04 0,04 patrimonio
SWM GLOBAL FLEXIBLE CLASE | 0,04 0,04 patrimonio
SWM GLOBAL FLEXIBLE CLASE 0,04 0,04 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,30 0,24 0,30 0,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,62 1,09 0,62 1,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SWM GLOBAL FLEXIBLE CLASE A FI Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre 1er 4° 3er
2026 Actual Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad 2,79 3,06 -0,26 1,34 3,04 7,31 5,44




- . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,35 15/05/2026 -0,71 19/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 0,97 08/04/2026 0,97 08/04/2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 1er 4° 3er
2026 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,75 3,67 3,85 2,49 2,40 3,43 2,76
Ibex-35 9,96 14,09 13,38
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63
VaR histéricoliii) 3,45 3,45 3,42 3,38 3,50 3,38 4,48

()
los periodos con politica de inversion homogénea.
(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2026 rimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre |3er Trimestre
Actual 2026 2025 2025 2025 2024 2023 2021
0,65 0,33 0,32 0,33 0,34 1,35 1,27 1,10 1,23

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 10 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
A) Individual SWM GLOBAL FLEXIBLE CLASE | Fl Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
[Acumulado Tri 1er 4° 3er
2026 1’:‘;5;{ € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad 3,05 3,18 -0,12 1,47 3,18 7,85 5,84
. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,35| 15/05/2026 -0,70| 19/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 0,97 | 08/04/2026 0,97 08/04/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 1er 4° 3er
2026 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,74 3,67 3,83 2,50 2,39 3,43 2,74
Ibex-35 9,96 14,09 13,38
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63
VaR histérico(iii) 3,43 3,43 3,40 3,36 3,48 3,36 4,46

()

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)
periodo de referencia.

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2026 rimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre |3er Trimestre
Actual 2026 2025 2025 2025 2024 2023 2021
0,38 0,19 0,19 0,20 0,20 0,80 0,82 0,85 0,98

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 10 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
A) Individual SWM GLOBAL FLEXIBLE CLASE Z Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
[Acumulado Tri 1er 4° 3er
2026 1’:‘;5;{ € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad 3,05 3,18 -0,13 1,47 3,18 7,85 5,79
. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,35| 15/05/2026 -0,71 19/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 0,97 | 08/04/2026 0,97 08/04/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 1er 4° 3er
2026 1’:‘;5;"3 Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,75 3,67 3,85 2,50 2,39 3,45 2,73
Ibex-35 9,96 14,09 13,38
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63
VaR histéricoliii) 3,42 3,42 3,39 3,35 3,47 3,35 4,45

()

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2026 rimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre |3er Trimestre
Actual 2026 2025 2025 2025 2024 2023 2021
0,38 0,19 0,19 0,20 0,20 0,80 0,82 0,72 0,81

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 10 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe



B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 153.430 1.599 0,88
Renta Fija Internacional 143.672 2.383 0,85
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 9.053 167 0,99
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 122.910 858 3,90
Renta Variable Euro 37.315 1.210 11,03
Renta Variable Internacional 206.142 6.014 9,45
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 34.600 276 -0,39
Global 622.147 10.919 5,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.329.271 23.426 4,97
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 57.126 97,36 52.822 97,35
* Cartera interior 7.463 12,72 6.737 12,42
* Cartera exterior 49.201 83,85 45.713 84,25
* |Intereses de la cartera de inversion 462 0,79 372 0,69
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.640 2,80 1.654 3,05
(+/-) RESTO -92 -0,16 -215 -0,40
TOTAL PATRIMONIO 58.674 100,00 54.261 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion del | Variacion del Variacion respe’ctg fin
. . . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 54.261 48.508 54.261

+- Suscripciones/reembolsos (neto) 5,03 6,70 5,03 -18,92

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 2,80 4,32 2,80 1.218,28

(+) Rendimientos de gestién 3,65 5,31 3,65 1.046,30

+ Intereses 0,85 0,79 0,85 15,58

+ Dividendos 0,29 0,22 0,29 39,30

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,14 0,02 0,14 812,98

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,78 2,64 0,78 -68,21

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,55 -0,38 -0,55 57,84

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 2,09 2,00 2,09 13,30

+- Otros resultados 0,05 0,02 0,05 175,51

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,85 -0,99 -0,85 171,98

- Comisién de gestién -0,75 -0,90 -0,75 -10,71

- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,04 6,31

- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 4,02

- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 92,69

- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,03 -0,04 79,67

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 58.673 54.261 58.673

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Periodo actual

Periodo anterior

] ]
Descripcién de la inversién y emisor ;é‘ Valor de Valor de Descripcion de la inversién y emisor ;§ Valor de Valor de
a mercado % mercado % e mercado % mercado %

ESOL02603063 - LetrasIREINO DE ESPA#AI1,97612026-03-06 EUR o | 000 398 | 0,73 ggEOOOAZYNzws - BonosIDAIMLERCHRYSLER AGIO, 37512026-11- | ¢ 293 | 0,50 294 | 054

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 398 0,73 X$1843443190 - Bonosl|ALTRIAI2,20012027-06-15 EUR 790 1,35 0 0,00
ES0205046008 - BonosIAENA SAl4,25012030-10-13 EUR 313 | 053 0| 000  US65339KCS78 - BonosINEXTERA ENERGY INCI2,47512026-01-29 | USD o | 000 508 | 094
ES0213679JR - BonosIBANKINTER SAI0,62512027-10-06 EUR 485 | 083 0| 000  US64110LANG4 - BonosINETFLIX INCI2,18712026-11-15 UsD 438 | 075 428 | 0,79
£S0305229009 - BonosIPROSEGUR CASH SAI3,38012030-10-09 | EUR 297 | 051 296 | 0,55  FROOT400KXW4 - BonosRENAULT SAl4,62512026-10-02 EUR 304 | 052 304 | 056
ES0200002139 - BonosIADIF ALTA VELOCIDADI3,1252030-01-31 | EUR 302 | 051 0| 000  XS1480699641 - BonosISTANDARD CHARTEREDI2, 15012027-02-19| USD 610 | 1,04 o | o000

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1397 | 238 296 | 055  XS2325733413 - BonoslFIATIO,625/2027-03-30 EUR 557 | 095 o| o000
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1397 | 2,38 694 | 1,28  X51893631769 - BonosVOLKSWAGENI2,25012026-10-16 EUR 4% | 085 498 | 0,92

TOTAL RENTA FA 1397 | 238 694 | 1,28  XS1617830721 - BonosIWELLS FARGO &COI1,50012027-05-24 | EUR 489 | 083 o] 000
ES0105066007 - AccionesICELLNEX TELECOM SAU EUR 209 | 036 219 | 040  XS2421006201 - BonosWESTPACI0,42712026-12-14 EUR 479 | 082 481 | 089
ES0130960018 - AccioneslENAGAS EUR 0 0,00 132 0,24 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 6.801 | 11,60 4.029 7.43
ES0171996087 - AccionesIGRIFOLS EUR 358 | 061 0| 000  TOTALRENTA FLJA COTIZADA 27.201 | 46,39 24.985 | 46,05
ES0105777017 - AccionesIPUIG BRANDS EUR o | 000 223 | o041 TOTAL RENTA FLJA 27.201 | 46,39 24.985 | 46,05
ES0173093024 - AccionesIRED ELECTRICA EUR 149 | 025 0| 000  US0028241000 - AccioneslABBOT LABORATORIES UsD 159 | 027 107 | 020
ES0173516115 - AccionesIREPSOL YPF SA EUR 220 | 038 319 | 059  DEOOOATEWWWO - AccioneslADIDAS EUR o | o000 169 | 031
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 936 | 1,60 893 | 1,64  US00724F1012 - AccioneslADOBE UsD 72 | 012 119 | 0,22

TOTAL RENTA VARIABLE 936 | 1,60 893 | 1,64  IEOOBFOL3536 - Acciones|ALLIED IRISH EUR 103 | 018 o] 000
£SQ152838013 - PartcipacionesISINGULAR ASSET MANAGEMENT | g 715 | 122 706 | 1,30  USO1609W1027 - AccioneslALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD s04 | 0.6 437 | o080
gé?ﬁ 80942007 - ParticipacionesiSINGULAR ASSET MANAGEMENT f ¢ ;o 2663 | 4,54 2638 | 486  US02079K1079 - AccioneslALPHABET usD 773 | 1.32 801 | 148
ESQ180943005 - ParticipacionesISINGULAR ASSET MANAGEMENT | g 1163 | 198 1243 | 229  US0231351067 - AccioneslAMAZON UsD 217 | om 303 | 072
gé?‘176980011 - ParticipacionesISINGULAR ASSET MANAGEMENT | ¢ g 588 | 1,00 563 | 1,04  NL0010273215 - AccioneslASML HOLDING NV EUR 602 | 1,03 461 | 085

TOTAL IIC 5129 | 874 5150 | 9,49  GB0000811801 - AccionesIBARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 196 | 033 o | o000
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.462 | 12,72 6.737 | 12,41  DEOOOBASF111 - AccionesIBASF EUR 211 | 036 200 | 037
US9128283W81 - BonoslUS TREASURYI1,375/2028-02-15 UsD 1.286 | 2,19 335 | 062  DE0005190003 - AccionesiBMW. EUR 57 | o010 o | o000
US912810FB99 - BonoslUS TREASURYI3,06212027-11-15 UsD 946 | 161 849 | 1,56  FR0O000125338 - AccionesICAP GEMINI SA EUR 88 | 015 o] 000
GBOOB16NNR78 - BonosIREINO UNIDOI2,12512027-07-12 GBP 351 | 060 348 | 0,64  NLOD10583399 - AccionesICORBION V EUR o | o000 56 | 010

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2583 | 440 1532 | 2,82 GB0002374006 - AccionesIDIAGEO PLC GBP 186 | 032 129 | 024
FRO128983980 - LetrasIREPUBLICA DE FRANCIAI2,02412026-01-14 | EUR o | o000 997 | 1,84  US30303M1027 - AccionesIFACEBOOK INC UsD 197 | 034 o | o000
FRO128838515 - LetraslREPUBLICA DE FRANCIAI2,07012026-03-25 | EUR o | 000 497 | 092  JEOOBAT3BWS64 - Acciones|GLENCORE FINANCE EUROPE GBP o | 000 326 | 060

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio ] 0,00 1494 | 2,76 BE0974293251 - Acciones|ANHEUSER-BUSH INBEV/ EUR 145 0,25 0 0,00
X52113911387 - BonosIABERTISI1,25012028-02-07 EUR 1255 | 2,14 1246 | 230 US47215P1066 - AccionesliD COM INC-ADR UsD 335 | 057 195 | 036
FROO1400F2R8 - BonoslAIR FRANCEI8, 1252028-05-31 EUR 450 | 0,77 453 | 083  US46625H1005 - AccionesliP MORGAN CHASE & CO UsD 401 | o068 521 | 096
X52346207892 - BonoslAMERICAN TOWER CORPI0,87512029-05- f ) 468 | 0,80 461 | 085  DEOOOKGX8881 - AccioneslKION GROUP AG EUR 78 | 013 o] o000
US037833CX61 - BonosIAPPLE COMPUTER INCI1,50012027-06-20 | USD o | o000 506 | 093  FRO000120321 - AccionesILOREAL EUR 230 | 039 o | o000
X53374290412 - BonosIBAT INTL FINANCE PLCI3,37512029-05-11 | EUR 301 | 051 0| 000  US5949181045 - AccionesIMICROSOFT CORP. UsD 474 | 081 598 | 1,10
X52534785865 - BonosIBBVA INTERNACIONALI3,3752027-09-20 | EUR 502 | 086 507 | 093  CH0038863350 - AccionesINESTLE CHF 225 | 038 211 | 039
X51562614831 - BonosIBBVA INTERNACIONALI3,50012027-02-10 | EUR o | 000 506 | 093  US6541061031 - AccionesINIKE INC UsD 180 | 031 o] 000
X52117485677 - BonosICEPSAI0,75012028-02-12 EUR 480 | 082 476 | 088  CHO012005267 - AccionesINOVARTIS CHF 274 | 047 235 | 043
X52856773606 - BonosICANADIAN IMPERIAL BAI3,80712029-07- | ¢ ) 616 | 1,05 618 | 1,14  DK0062498333 - AccionesINOVO NORDISK EUR 84 | 014 o] o000
FRO0140143T9 - BonosICREDIT MUTUEL ARKEAI3,12812030-12-05 | EUR 497 | 085 298 | 0,55  FI0009002422 - AccioneslOUTOKUMPU OYJ EUR o | o000 134 | 025
DEO00A383J95 - BonosIDEUTSCHE BANK AGI4,00012028-07-12 | EUR 408 | 0,69 409 | 075  US6974351057 - AccionesIPALO ALTO NETWORKS INC UsD o | 000 78 | 014
X52932831923 - BonosIDSVI3,12512028-11-06 EUR 301 | 051 0| 000  US7170811035 - AccionesIPFIZER ING UsD 211 | 036 212 | 039
;;272271 7472 - BonosIENBW INTERNATIONAL FI3,85012030-05- | ¢, 308 | 053 312 | 058  NLOO15001WA49 - AccionesIPLUXEE N.V. EUR 152 | 026 177 | 033
FRO013344686 - BonosIGAZ DE FRANCEI1,375/2028-06-22 EUR 670 | 1,14 384 | 071  DEOOOPAHO038 - AccionesPORSCHE EUR 189 | 032 279 | 051
X52062490649 - Bonos|EP INFRASTRUCTURE ASI2,04512028-10-09| EUR 481 | 082 482 | 089  PTZONOAMOOOG - AccionesIREDES ENERGETICAS NACIONALES | EUR o | 000 201 | 037
ATODDOA3IUME - BonosIERSTESSTEIERMAR BANKIA,87512029-01-) g s14 | oss 520 | 096  CHO012032048 - AccioneslROCHE HOLDING CHF o| 000 282 | 052
X52530444624 - BonosIFRESENIUSI3,875/2027-09-20 EUR 303 | 052 306 | 056  GBOOB63H8491 - AccionesIROLLS-ROYCE PLC GBP o | 000 119 | 0,22
X52196334671 - BonosIGAZPROMI1,50012027-06-29 UsD o | o000 391 | 072  US79466L3024 - AccionesISALES FORCE UsD 69 | 012 13 | o021
X52291819980 - BonosIGAZPROMI1,47512029-01-27 UsD 675 | 1.15 636 | 1,17  FRO000120578 - AccionesISANOFI SYNTHELABO SA EUR 13 | 019 o] 000
PPN i) = Clee(lEVEORE RVANCE BRI TEARERES || gy 309 | 053 0| 000  DE0007164600 - AccionesiSAP AG EUR 67 | o1 o| 000
DEOOOA383EL - BonosIHOCHTIEF AGI4,25012030-05-31 EUR 831 | 142 839 | 1,55  GBOOBP6MXD84 - AccioneslROYAL DUTCH SHELL EUR 341 | o058 315 | o058
DEOOOHCBOB44 - BonosIHAMBURG COMMERCIAL Bl4,50012028- | g 413 | 070 416 | 077  US90353T1007 - AccioneslUBER TECHNOLOGIES INC UsD 32 | 005 o| 000
;(1529301 18265 - BonoslIBERDROLA INTERNACIOI5, 25012036-10- | pp 452 | 077 458 | 0,84  US92826C8394 - AccionesIVISA usD 240 | 041 239 | 044
X51909186451 - BonoslING BANKI2,50012030-11-15 EUR 582 | 099 0| 000  US2546871060 - AccionesWALT DISNEY UsD 84 | 014 o | o000
BE0390268374 - BonosIKBC GROUP NVI3,3752033-11-24 EUR 493 | 084 494 | 091  GBOOBVGBY890 - AccioneslZEGONA COMMUNICATIONS PLC GBP o | 000 56 | 0,10
X51843443190 - BonosIALTRIAI2,20012027-06-15 EUR o | o000 794 | 1,46  TOTALRENTA VARIABLE COTIZADA 7.489 | 12,76 7.163 | 13,19
X52575973776 - BonosINATIONAL GRID TRANSCI3,87512029-01- f ¢ ) 611 | 1,04 412 | 076 TOTAL RENTA VARIABLE 7.489 | 12,76 7.163 | 13,19
>2<§ /0D = Fomes AETRONES VENC AN AT || gy 407 | 0,69 403 | 0,74  FROO11857234 - ParticipacionesIAMUNDI LUXEMBOURG EUR 248 | 076 o | o000



Periodo actual

Periodo anterior

Periodo actual

Periodo anterior

] ]
Descripcién de la inversién y emisor ;é‘ Valor de Valor de Descripcion de la inversién y emisor ;§ Valor de Valor de
a mercado % mercado % e mercado % mercado %

X$2448335351 - BonosIPROSEGURI2,50012029-04-06 EUR 293 | 050 294 | 0,54 ;%5”300792 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS | ¢ ;¢ 1.027 | 175 1030 | 1,9
e ool CARREROIUR SUFERVIAC AR SORAIRE: || gy 602 | 1,03 0| 000 LU0468289250 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL | EUR 794 | 1,35 789 | 1,45
X52874384279 - BonosICOMPAGNIE DE ST GOABI3,25012029-08- | ;¢ 602 | 1,03 0| 000  LU1423762613 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL | EUR 1551 | 2,64 1551 | 286
X51480699641 - BonosISTANDARD CHARTEREDI2,15012027-02-19] USD o | o000 504 | 1,10  IEO0BKMA4GZ66 - ParticipacionesBLACKROCK STRATEGIC FUND | USD 792 | 135 624 | 1,15
X52325733413 - BonosIFIATIO,62512027-03-30 EUR o | o000 560 | 1,03  IEOOBF11F565 - ParticipacioneslBLACKROCK STRATEGIC FUND EUR 1629 | 278 1607 | 2,96
FROO1400M2F4 - BonosITELEPERFORMANCEIS,25012028-11-22 | EUR 315 | 054 317 | 058  US46090E1038 - ParticipacioneslPOWERSHARES UsD 709 | 1,21 366 | 0,67
fg”39749364 - BonosITEVA PHARMACEUTICALI,62512028-10- | ¢ 288 | 049 0| 000  LU1048314196 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 993 | 1,69 1000 | 184
X52348710562 - Bonos|UNICREDITO ITALIANOI0,99112027-06-03 | USD o | o000 421 | 078  IEOOBM8QS095 - ParticipacioneslNVESCO ASSET MANAGEMENT | USD 277 | 047 o | o000
DEO00A3MPAUY - BonoslVONOVIAIO,25012028-09-01 EUR 546 | 093 364 | 0,67  IEO0BF2FN869 - ParticipacioneslINVESCO ASSET MANAGEMENT | EUR o | o000 313 | o058
X52234567233 - BonosIVOLKSWAGENI0,87512028-09-22 EUR 930 | 1,58 937 | 1,73 US4642875151 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL | USD 119 | 020 o | o000
X52491738949 - BonoslVOLKSWAGENI3,75012027-09-28 EUR 915 | 1,56 920 | 1,70  IEO0BQT3WG13 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL | EUR 565 | 0,96 492 | 0,91
X51617830721 - BonosIWELLS FARGO &COI1,50012027-05-24 | EUR o | o000 490 | 0,90  IEOOBOM63060 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL | GBP 229 | 039 o | o000
XS3127996778 - BonosIWELLS FARGO &COI2,76612029-07-23 | EUR 297 | 051 0| 000  DEODOAOHOSR2 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL | EUR o | o000 29 | 0,55
oo erze oo 2 E(ONYA COMTYIUNICATIION B S7SIEEEE || gy 315 | o054 317 | 058  LU0533032859 - ParticipacionesILYXOR ASSET MANAGEMENT | EUR 97 | o16 o| o000
X52079105891 - BonosIZIMMER BIOMET HOLDINI1, 16412027-11- f ¢ ;g 387 | 066 389 | 072 LU1169822266 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 432 | 074 715 | 1,32

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 17.817 | 30,39 17.930 | 3304  P57BI62F1030- ParticipacionesSTANDARD AND POORS 500 5p 1635 | 2,79 1742 | 321
X51627602201 - BonoslAMERICAN INTERNATIONIT,87512027-06- | ¢ ;g 593 | 1,01 0| 000  LU0950668870 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 642 | 1,09 760 | 1,40
US037833CX61 - Bonos|APPLE COMPUTER INCI1,50012027-06-20 | USD 519 | o088 0| 000  LU1600334798 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 514 | o088 467 | 086
X51562614831 - BonosIBBVA INTERNACIONALI3,50012027-02-10 | EUR 504 | 086 0| 000  LU1048315243 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 1524 | 2,60 1527 | 281
Sl A7) = Homes EECOR BIC NSO AN STRANAE1Z || gym 292 | o050 294 | 054  IEO0BM67HK77 - ParticipacionesIXTRACKERS EUR 523 | 089 250 | 0,46
USP37110AK24 - BonosIEMPRESA NACIONAL DELI1,87512026-08- | oy o | 000 a3 | oz TOTAL IIC 14500 | 24.70 13529 | 24,93
X52196334671 - BonosIGAZPROMI1,50012027-06-29 UsD 437 | 074 0| 000  TOTALINVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 49.190 | 83,85 45.677 | 84,17
US37045XDK90 - BonosIGENERAL MOTORSI0,75012026-06-10 | USD o | o000 504 | 093 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 56.652 | 96,57 52.414 | 96,58
X51789699607 - BonosIMOELLER-MAERSKI1,75012026-03-16 EUR o | o000 295 | 054

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

[ Fonoos GLosates

[ otros 181 %
[ Renta Fua PRIVADA 45,0 %
[ sector Fnanciero 54 %
[ secror recnoLoGiA 48 %

26,7 %

100,0 %

Tipo de Valor

[ ~cciones
[ sonos

D LIQUIDEZ

[l Fonpos be INversion

Divisas

[ corona DANESA

[ ootar usa
M curo

[ eranco suizo
[ uisra esTERLINA

0,0 %
224 %
739 %

1.1 %

26 %

Total

14,3 %
49,5 %
334 %

28 %

Total

100,0 %

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Instrumento

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

SP 500 INDICE
SP 500 INDICE
SP 500 INDICE

Total subyacente renta variable
TOTAL DERECHOS
SP 500 INDICE
SP 500 INDICE
SP 500 INDICE

Total subyacente renta variable
EURO- DOLAR

Total subyacente tipo de cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Compra OpcionlISP 500 INDICEISOI
Compra OpcionlISP 500 INDICEI5SOI
Compra OpcionlISP 500 INDICEISOI

Emisién OpcionISP 500 INDICEISOI
Emisién OpcionISP 500 INDICEISOI
Emisién OpcionISP 500 INDICEISOI

Compra FuturolEURO- DOLARI125000I

560
571
1.188
2.319
2.319
492
511
1.069
2.072
8.687
8.687
10.759

Cobertura
Cobertura
Cobertura

Inversion
Inversion
Inversion

Cobertura




4. Hechos relevantes

Sl

=2
(@)

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX X X|X|X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j.) Con fecha 11 de mayo de 2026 se comunica la modificacion del lugar de publicacién del valor liquidativo de la IIC. El nuevo lugar de
publicacion del valor liquidativo es: La pagina web de la Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas la medidas oportunas para la separacion segun la
legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 3.641,83 euros durante el periodo de referencia,un 0,01% sobre el patrimonio medio.

h.) Durante el periodo se ha efectuado 24 operaciones de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 3.008 miles de euros. Estas operaciones han supuesto una comisiéon del 0,0025% sobre el patrimonio medio de la
Ic.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

La interrupcién prolongada de suministros desde el Golfo Pérsico aboca a un periodo de inflacién y tipos de interés mas elevados de lo
previsto a principios de ano, pero es improbable que dé al traste con el ciclo de crecimiento econémico y de los resultados empresariales.
Por ello, los mercados seguiran enfocados en la revolucion tecnologica y en discernir entre los beneficiados y perjudicados por la disrupcion
de la inteligencia artificial. Las inmensas inversiones que requiere su despliegue y las esperadas mejoras de eficiencia y productividad



continuaran impulsando los beneficios, proporcionando un potencial alcista adicional que justifica mantenerse invertido en renta variable.
El mercado ya descuenta que el BCE elevaré este aio su tipo efectivo al menos 50 puntos bdésicos y que la Reserva Federal dificilmente
podra recortar mas los tipos. Este cambio de expectativas ha desplazado al alza las curvas de tipos y explica el discreto comportamiento de
la renta fija en la primera parte del afo. Aun asf, el aumento de las rentabilidades ofrece una oportunidad para invertir la liquidez y los
fondos monetarios en el tramo corto (1-3 anos) de la deuda publica, ya que permite capturar los niveles actuales de rentabilidad tanto si las
subidas finalmente se producen como si posteriormente se revierten o incluso no llegan a materializarse.

Los mercados de crédito mantienen unas dinamicas técnicas y fundamentales favorables. La elevada demanda esta absorbiendo sin
dificultad el incremento de emisiones, especialmente en Estados Unidos por parte de las grandes companias tecnolégicas, mientras que el
temor a un contagio sistémico derivado de la deuda privada se ha moderado. No obstante, los diferenciales presentan un riesgo asimétrico
al alza, por lo que sigue siendo aconsejable concentrar la exposicion en emisores de mayor calidad crediticia y en vencimientos cortos e
intermedios.

En el mercado de divisas, la reduccion del diferencial de tipos entre Europa y Estados Unidos apunta a una depreciacion gradual del dolar.
Se espera que el tipo de cambio permanezca durante algunos meses en el rango de 1,15-1,20 EUR/$, con un nivel de equilibrio cercano a
1,18 a finales de afio y una evolucién hacia 1,20 a lo largo de 2027. En cualquier caso, dado el papel del délar como activo refugio en un
entorno de incertidumbre geopolitica y energética, resulta prudente mantener cubierta Unicamente una parte de la exposicién derivada de
la renta variable estadounidense.

No se aprecia una inflexion en el sélido crecimiento de los beneficios empresariales. De hecho, la aceleracién de los resultados,
especialmente en el sector tecnolégico, ha permitido moderar las valoraciones bursatiles. En este contexto, se estima un potencial de
revalorizacion para la renta variable del 7%-9% en los proximos doce meses, a pesar de una posible compresién moderada de multiplos
provocada por unos tipos de interés elevados durante mas tiempo y un ligero aumento de las primas de riesgo. Todo ello justifica mantener
una exposicién a renta variable, al menos, en linea con la asignacién estratégica de cada cartera, aprovechando las correcciones para
incrementar posiciones.

Desde un punto de vista temdatico, seguimos siendo favorables al sector tecnolégico, con especial relevancia de la cadena de valor de Asia
Emergente. Asimismo, continuamos viendo un importante recorrido en los sectores que hacen posible el despliegue de la inteligencia
artificial, especialmente las infraestructuras y la electrificacion necesarias para el desarrollo de centros de datos.

En materias primas, preferimos una exposicién indirecta a través de compafias mineras diversificadas. En el caso del oro, consideramos
razonable esperar a que su precio se estabilice antes de incorporar nuevas posiciones o reforzar las existentes, utilizandolo como un
elemento de diversificacion estructural dentro de las carteras.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.

El fondo SWM Global Flexible, ha mantenido unos niveles de cobertura constantes a lo largo de todo el segundo semestre, rebajando el
peso de divisa no euro, y en menor medida la exposicion a bolsa. Respectivamente, cerramos el semestre, ajustado por compra de futuros,
con un 10 % de la cartera denominado en délar, y con un peso en bolsa del 27 % neto de la estrategia de put-spread que se viene
realizando. Este, se obtiene comprando valores en directo (acciones) como titulos de ETF, tanto sectoriales y/o geogréficas. A su vez,
podemos suscribir participaciones de fondos de renta variable. El monto restante de la cartera esta divido en renta fija directo, a través de
papel corporativo y gubernamental, junto a ETF’s y participaciones de fondos de renta fija.

C) INDICE DE REFERENCIA.

El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la
actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.

El patrimonio del fondo a cierre del periodo era de 58.673.208 EUR, correspondiendo 406.606 EUR al patrimonio contenido en la clase |,
47.856.096 EUR a la clase A'y 10.410.506 EUR a la clase Z del fondo. Suponiendo un incremento de 12.037 EUR en la clase I, un
incremento de 3.477.092 EUR en la clase A y un incremento de 923.463 EUR en la clase Z respecto al periodo anterior.. El nimero de
participes es de 66 en la clase |, de 438 en la clase Ay de 53 en la clase Z, disminuyendo en 1 participe en la clase I, aumentando en 28
participes en la clase A y aumentando en 3 participes en la clase Z.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0,38% en la clase |, de 0,66% en la clase A'y de 0,38% en la clase Z. Siendo los gastos
indirectos en otras IIC de un 0,02%.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al ESTR - 1%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE LOS FONDOS DE LA GESTORA.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 3,05% en el caso de la clase |, de un 2,79% en el caso de la clase Ay de un 3,05%
en el caso de la clase Z. La rentabilidad de los fondos con su misma vocacion inversora en el periodo fue de un 5,65%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.

Durante el segundo semestre el del afio se ha mantenido una gestion activa en cartera, aprovechando la elevada volatilidad de los
mercados, tanto en la renta variable como la fija. Por el lado de la bolsa, hemos recogido beneficios en ASML, Alphabet, JP Morgan, Adidas
o Repsol entre otros, comprando Bristol Myers, Uber, Ferrari, Nike, Novo...comprando tecnologia y salud. Por el lado de la renta fija, se
continua reforzando la cartera con emisiones de calidad corporativas y gobierno, con una duracién equilibrada en la zona de los 2 afos.
Respecto a la divisa, hemos estado comprados de futuros eur/dol, rebajando peso en bolsa usando el put-spread el indice americano
S&P500

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversiéon con un resultado durante el periodo de -311.590
EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IC no tenia inversiones en productos estructurados.

No ha habido inversiones dudosas, morosas o en litigio en el periodo.

La IIC mantiene una inversién del 0,74% del patrimonio en el activo X52196334671 (GAZPROM 3% 29/06/2027) y un 1,15% del
patrimonio en el activo XS2291819980 (GAZPROM 2.95% 27/01/2029), un 0,52% en el activo ES0305229009 (PROSEGUR CASH 3.38%
09/10/2030), que por sus caracteristicas podrian presentar problemas de liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo acumulada en el afio ha sido de 3,35% vy la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0,48%,
debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicién anteriormente detalladas.

Al final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 14,36% en renta variable, lo que implica una disminucion del
0,49% con respecto al periodo anterior. La cartera se mantiene practicamente en los mismos niveles de riesgo que el semestre anterior. Un



67,09% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecto a las IIC de las cuales Singular Asset Management SGIIC, S.A. (Singular AM) es su entidad gestora, Singular AM puede ejercer el
derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversion, en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales derechos), tomando en consideracion, ademas, si
estd previsto el pago de una prima por asistencia.

Adicionalmente, Singular AM ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversion sea
mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel Gestora aprobado para el afo 2026 es de 360.000 euros que se distribuira
entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcion del patrimonio de cada IIC.
El coste del servicio de analisis soportado por SWM GLOBAL FLEXIBLE FI, en el primer semestre del afio 2026 ha sido de 6.223 euros.

Los principales proveedores de analisis durante el primer semestre han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche Bank y
Berenberg Bank.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepciéon de informes sobre las compaiiias, el acceso
a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periédica de la calidad del servicio de andlisis y su contribuciéon a la adopcién de mejores decisiones de inversién
mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad de Gestion de Riesgos y Cumplimiento
Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al segundo semestre del aflo, esperamos un entorno de volatilidades mas intensas, impulsado por el efecto contagio de la
geopolitica en los mercados financieros. El fondo SWM Global Flexible, continuara con una politica de neutralidad en exposicion a bolsa,
renovando las emisiones de renta fija, comprando papel denominado grado de inversiéon con una duracién que esté acotada entre los 2 y
los 3 anos.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizaciéon de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos.



