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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Renta Variable Internacional

Medio

Vocacioén Inversora:
Perfil de riesgo:

Descripcion general

Se invertird un 50-100% del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (méximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al
Grupo de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, un 90-100% de la exposicion total en renta variable de valores
de tendencias con gran potencial de revalorizacién segin el momento, como nuevas tecnologias o big data, entre otros. El resto, se invierte
en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La
exposicion a riesgo divisa oscilara entre el 0-100% de la exposicion total.Los emisores/mercados seran principalmente de paises OCDE,
pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicion total en emisores/mercados de paises emergentes. Asimismo, podra existir concentracion
geografica o sectorial. No existe indice un indice de referencia dado que se realiza una gestion activa y flexible. Se podra invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa.

Operativa en instrumentos derivados
Inversién y cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversiéon del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por

. - Inversién | Distribuye
articipacion
CLASE Divisa P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior




Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SINGULAR 141.400,75 90.325,15 532 298 EUR 0,00 0,00 NO
SINGULAR 71.186,07 58.514,03 522 509 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SINGULAR EUR 16.889 9.327 5.661 4.888
SINGULAR EUR 8.824 6.252 5.878 137

Valor liquidativo de la participacion

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SINGULAR EUR 119,4404 103,2653 94,5983 83,8524
SINGULAR EUR 123,9536 106,8464 97,4183 85,8718

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SINGULAR MEGATENDENCIAS 0,64 1,32 1,96 0,64 1,32 1,96 mixta al fondo
SINGULAR MEGATENDENCIAS 0,32 1,34 1,66 0,32 1,34 1,66 mixta al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado 3
Periodo Acumulada Base de calculo
SINGULAR MEGATENDENCIAS 0,04 0,04 patrimonio
SINGULAR MEGATENDENCIAS 0,04 0,04 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior

Indice de rotacion de la cartera (%)

1,24

0,96

1,24

1,76

Rentabilidad media de la liquidez

(% anualizado)

0,91

1.1

0,91

1,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SINGULAR MEGATENDENCIAS CL A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
[Acumulado Trimestr 1er 4° 3er
2026 Act?xsal € Trimestre | Trimestre | Trimestre 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad 15,66 19,53 -3,23 0,28 5,61 9,16 12,82




- . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,42 05/06/2026 -1,79| 26/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 2,83 08/04/2026 2,83 08/04/2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 1er 4° 3er
2026 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,27 13,06 13,15 10,93 7,28 14,17 11,63
Ibex-35 9,96 14,09 13,38
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63
VaR histéricoliii) 9,72 9,72 9,32 9,32 9,50 9,32 9,62

()
los periodos con politica de inversion homogénea.
(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2026 rimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre |3er Trimestre
Actual 2026 2025 2025 2025 2024 2023 2021
0,95 0,46 0,49 0,51 0,49 2,01 1,82 1,19 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
A) Individual SINGULAR MEGATENDENCIAS CL Z Divisa de denominaciéon: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
[Acumulado Tri 1er 4° 3er
2026 1’:‘;5;{ € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad 16,01 19,69 -3,07 0,50 5,71 9,68 13,45
. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,41 05/06/2026 -1,79| 26/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 2,82 | 08/04/2026 2,82 08/04/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 1er 4° 3er
2026 1’:‘;5;"3 Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,26 13,05 13,14 10,86 7,16 14,07 11,59
Ibex-35 9,96 14,09 13,38
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63
VaR historicoliii) 9,66 9,66 9,26 9,26 9,45 9,26 9,58

()
los periodos con politica de inversion homogénea.
(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2026 rimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre |3er Trimestre
Actual 2026 2025 2025 2025 2024 2023 2021
0,63 0,30 0,33 0,35 0,33 1,36 1,27 0,77 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe




B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 153.430 1.599 0,88
Renta Fija Internacional 143.672 2.383 0,85
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 9.053 167 0,99
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 122.910 858 3,90
Renta Variable Euro 37.315 1.210 11,03
Renta Variable Internacional 206.142 6.014 9,45
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 34.600 276 -0,39
Global 622.147 10.919 5,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.329.271 23.426 4,97
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.098 97,61 15.262 97,97
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 25.098 97,61 15.262 97,97
* |Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.184 4,60 423 2,72
(+/-) RESTO -570 -2,22 -106 -0,68
TOTAL PATRIMONIO 25.712 100,00 15.579 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del

Variacion

% variacion
respecto fin

. c . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior| anterior
anual
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.579 13.916 15.579
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 41,77 5,63 41,77 797,70
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 14,72 5,59 14,72 2.512,73
(+) Rendimientos de gestién 16,77 6,94 16,77 933,48
+ Intereses 0,03 0,02 0,03 50,51
+ Dividendos 0,03 0,15 0,03 -74,07
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,62 1,72 1,62 13,96
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,83 -0,40 -0,83 149,83
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 15,88 5,44 15,88 253,35
+- Otros resultados 0,04 0,01 0,04 539,90
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,05 -1,35 -2,05 258,42
- Comisién de gestion -1,84 -1,21 -1,84 83,85
- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,04 18,90
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -9,56
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -54,34
- Otros gastos repercutidos -0,15 -0,06 -0,15 219,57
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 1.320,83
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 1.320,83
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 25.713 15.579 25.713

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,
al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

JEOOB1VS3770 - AccioneslETFS PHYSICAL GOLD EUR 1.242 4,83 1.000 6,42
US5949181045 - AccionesIMICROSOFT CORP. usb 779 3,03 0 0,00
US69608A1088 - AccionesIPALANTIR TECH usb 801 3,12 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 2.822 10,98 1.000 6,42

TOTAL RENTA VARIABLE 2.822 10,98 1.000 6,42
LU1941681287 - ParticipacioneslAMUNDI SGIIC.S.A EUR 789 3,07 758 4,87
LU1681048630 - ParticipacioneslAMUNDI LUXEMBOURG EUR 374 1,45 552 3,55
LU0415391514 - ParticipacionessMDO MANGEMENT CO SA EUR 0 0,00 768 4,93
LU0827889485 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 317 2,03
DEOOODWS29F3 - ParticipacionesIDWS ASSET MANAGEMENT EUR 1.490 5,79 604 3,88
LU2466449001 - ParticipacionesIFINANCIERE DE L'ECHIQUIER EUR 808 3,14 0 0,00
LU1244894231 - ParticipacioneslIROTHSCHILDS EUR 1.492 5,80 1.030 6,61
IE00023EZQ82 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 888 5,70
IEOOBKTLIC87 - ParticipacionesISMART CITY INFR USDA EUR 1.526 5,93 1.240 7,96
LU0346389348 - ParticipacionesIFIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 1.030 4,00 627 4,03
IEOOBF16M727 - ParticipacionesIFIRST TRUST DJ INTERNET IND EUR 1.202 4,67 1.087 6,97
IEOOBGBNG6P67 - ParticipacioneslINVESCO ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 973 6,25
US4642875151 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL usD 1.313 5,11 0 0,00
IEOOB1TXK627 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 1.180 4,59 712 4,57
IE00008S1EX4 - ParticipacioneslJP MORGAN CHASE & CO EUR 0 0,00 304 1,95
LU2058906459 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 1.262 4,91 0 0,00
IEO0OWS8BKYO - Participaciones|KBI EUR 1.502 5,84 0 0,00
IEOOBLLXGX96 - ParticipacionesIPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 1.143 7,34
IEOOB3WVRB16 - ParticipacioneslPOLAR CAPITAL LLP EUR 916 3,56 295 1,89
LU1629880342 - ParticipacionesIROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 505 1,97 325 2,09
LU2145462722 - ParticipacioneslROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 763 2,97 719 4,61
IEOOBYWQWR46 - ParticipacioneslGDX VANECK VECTORS EUR 1.182 4,60 585 3,76
IEOOBMDKNW35 - ParticipacioneslVANEKC INVESTMENTS EUR 1.954 7,60 0 0,00
IEOO0YYEGWKS - ParticipacioneslVAN ECK ASSOCIATES CORP EUR 772 3,00 464 2,98
LU0384405949 - ParticipacionesVONTOBEL MANAGEMENT SA EUR 1.700 6,61 387 2,48
IEOOBM(C38736 - ParticipacionesIVAN ECK ASSOCIATES CORP EUR 535 2,08 486 3,12

TOTALIIC 22.295 86,69 14.264 91,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 25.117 97,67 15.264 97,99

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.117 97,67 15.264 97,99

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.



3.2. Distribucion de las inversiones financieras,

Sector Econémico

[ Fonoos GLosaLes

[ otros

[ sccror Fvanciero

[ sector maTerias primas
[ secror recnoLoGiA

al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Total

Divisas
754 % . DOLAR USA 11 %
74 % A [evro 89,0 %
47 % Total 100,0 %
65 %
6,0 %
100,0 %
N
Tipo de Valor
[ ~cciones 107 %
[ Fonpos pe INversion 84,8 %
[l uquoez 45 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion

comprometido

NASDAQ 100 INDEX Venta FuturoINASDAQ 100 INDEXI20I 1.066 | Cobertura
Total subyacente renta variable 1.066

EURO- DOLAR Compra FuturolEURO- DOLARI12500I 1.909 | Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 1.909
TOTAL OBLIGACIONES 2,975




4. Hechos relevantes

Sl

=2
(@)

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX X X|X|X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j.) Con fecha 11 de mayo de 2026 se comunica la modificacién del lugar de publicaciéon del valor liquidativo de la IIC. El nuevo lugar de
publicacion del valor liquidativo es: La pagina web de la Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacién segun la
legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 12.323,46 euros durante el periodo de referencia, un 0,07 % sobre el patrimonio medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 115 operacién de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 25.392 miles de euros. Estas operaciones han supuesto una comision de 0,0383% sobre el patrimonio medio de la
Ic.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 10% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON
ALTO RIESGO DE CREDITO.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

El semestre ha estado marcado por el conflicto entre EEUU e Irdn con el foco puesto en el estrecho de Ormuz, asi como por el rally del
sector tecnologico liderado por las compafias de semiconductores. En las Ultimas semanas, la perspectiva de una rapida recuperacion de la
oferta de hidrocarburos ha provocado una caida de los precios del petréleo a los niveles previos al inicio de la guerra, relajando los temores
a un repunte sostenido de la inflacion, a un mayor impacto sobre la actividad y a un endurecimiento significativo de las politicas
monetarias, favoreciendo un comportamiento positivo de la mayoria de los sectores bursatiles. La excepcion ha sido el sector tecnolégico
que, tras el intenso rally de abril y mayo, ha entrado en una fase de consolidacién con elevada volatilidad e intensas rotaciones entre
semiconductores, software y las grandes hyperscalers. En este contexto, las acciones europeas han registrado un buen comportamiento
con un retorno del 8% en promedio durante el semestre, mientras las bolsas de EEUU y de Emergentes han cerrado el semestre con



revalorizaciones del 9% vy del 22% por su elevada exposicién a la tecnologia. En sus reuniones de junio el BCE subié sus tipos, mientras la
Fed, el BoE y otros bancos centrales mantuvieron los suyos, aunque dejando la puerta abierta a subirlos posteriormente. Tras la reaccion
negativa inicial que elevo las curvas y situd los indices de deuda en retornos ligeramente negativos, el posterior abaratamiento de la energia
propicié el movimiento contrario. Asi, en el conjunto del semestre, los indices de renta fija, tanto los de deuda publica como los
corporativos con grado de inversion, acumulan retornos proximos al 1%, y cerca del doble los de grado especulativo y de mercados
emergentes. La elevacion de los tipos a corto plazo en EEUU ampli6 el diferencial de intereses con la Eurozona, lo que fortalecié el dolar
hasta 1,14 EUR/$ y arrastré al oro al entorno de los 4.000 $/0z, provocando ademas de desatar una correccién significativa de los metales
industriales.La reanudacion de los suministros desde el Golfo Pérsico aleja el escenario adverso y permitira la prolongacién del ciclo de
crecimiento econémico impulsado por las inversiones en infraestructuras tecnolégicas y energéticas. Sin embargo, la oferta de energia y de
otras materias primas tardara meses en normalizarse, prolongando las presiones inflacionistas, lo que podria llevar al BCE a subir otra vez
sus tipos. Sin embargo, los mercados descuentan que el endurecimiento de las politicas monetarias serd generalizado y permanente,
ofreciendo la oportunidad para invertir la liquidez y los activos monetarios en deuda y crédito de alta calidad en plazos cortos e
intermedios, que permiten capturar ya esas subidas aungue no se produzcan. La fortaleza del USD podria ser efimera si la Fed estuviera en
disposicion de recortar sus tipos en 2027, por lo que es conveniente aumentar su cobertura.Por su parte, el fuerte crecimiento de los
beneficios continta respaldando la tendencia alcista en las bolsas, con unas valoraciones que han vuelto a relajarse en EEUU y Asia. Las
dindmicas fundamentales siguen siendo en general muy positivas, en especial en las compafias involucradas en el despliegue de la
Inteligencia Artificial, inmersas en un super-ciclo de inversiones que todavia proporciona potencial alcista. Esto justifica mantener una
exposicion al menos neutral a la renta variable, con preferencia por Tecnologia y Asia Emergente, asi como por las tematicas de
Infraestructuras, Electrificacién, Biotecnologia y por un sector financiero beneficiado por los tipos de interés mas altos.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.

A lo largo del periodo, se ha mantenido una estrategia de posicionamiento a través de aquellas megatendencias que mejor consideramos
que se adaptan al escenario actual, en el que la relevancia de la tecnologia aplicada a las distintas temdticas juega un papel importante. De
este modo, se ha tratado de dotar de mayor protagonismo en los Ultimos meses a defensa, ciberseguridad, industria o semiconductores
reduciendo presencia en nutricién, Economia circular y Desintermediacion financiera al ser teméticas con menos atractivo en el entorno
actual. Todo ello sin olvidar el mantener una conviccion en todo lo relacionado con la inteligencia artificial, tanto semiconductores como
aplicaciones directas, ademas de haber mantenido la posicién en oro.La exposicién a dolar estadounidense se ha reducido hasta un 30%.
C) INDICE DE REFERENCIA.

El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la
actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.

El patrimonio del fondo a cierre del periodo era de 25.712.731 EUR, correspondiendo 16.888.964 EUR al patrimonio contenido en la clase
A del fondo y 8.823.767 EUR a la clase Z. Suponiendo un incremento de 7.561.510 EUR en la clase Ay un incremento de 2.571.753 EUR
en la clase Z respecto al periodo anterior. El nimero de participes es de 532 en la clase Ay de 522 en la clase Z, aumentando en 234
participes en la clase A y aumentando en 13 participes en la clase Z.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0,92% en la clase A. Siendo los gastos indirectos en otras IIC de un 0,11%.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IC se ha remunerado al ESTR - 1%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE LOS FONDOS DE LA GESTORA.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 15,66% en el caso de la clase A. La rentabilidad de los fondos con su misma vocacién
inversora en el periodo fue de un 9,45%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.

A lo largo del periodo, se han comprado posiciones en Ishares North America Extended Software, Palantir, Crowdstrike y Microsoft.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversiéon con un resultado durante el periodo de -148.861
EUR. Durante el segundo semestre hemos realizado operaciones en futuros micro euro/ddlar para ajustar la exposicion a dolar a los niveles
marcados por nuestra estrategia teniendo en cuenta la variacién del patrimonio y los cambios en los fondos realizados durante el periodo.
La posicion en futuros micro euro/délar a cierre de junio 2026 era de 388 contratos comprados, manteniendo una exposicién a délar total
del 30%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

No ha habido inversiones dudosas, morosas o en litigio en el periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo acumulada en el afo ha sido de 12,06% vy la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0,48%,
debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicién anteriormente detalladas.

Al final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 10,98% en renta variable, lo que implica un incremento del
4,56% con respecto al periodo anterior. Se trata de un aumento de la exposicion a renta variable significativo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecto a las IIC de las cuales Singular Asset Management SGIIC, S.A. (Singular AM) es su entidad gestora, Singular AM puede ejercer el
derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversion, en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales derechos), tomando en consideracion, ademas, si
estd previsto el pago de una prima por asistencia.

Adicionalmente, Singular AM ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversion sea
mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A



8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel Gestora aprobado para el afio 2026 es de 360.000 euros que se distribuira
entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucién se ajustara trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC.
El coste del servicio de analisis soportado por SINGULAR MEGATENDENCIAS Fl, en el primer semestre del afio 2026 ha sido de 2.386 euros.
Los principales proveedores de analisis durante el primer semestre han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche Bank y
Berenberg Bank.

El servicio de andlisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las compafiias, el acceso
a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacién periédica de la calidad del servicio de analisis y su contribuciéon a la adopcién de mejores decisiones de inversién
mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad de Gestion de Riesgos y Cumplimiento
Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La interrupcién prolongada de suministros desde el Golfo Pérsico aboca a un periodo de inflacién y tipos de interés mas elevados de lo
previsto a principios de afo, pero es improbable que dé al traste con el ciclo de crecimiento econémico y de los resultados empresariales.
Por ello, los mercados seguiran enfocados en la revolucién tecnoldgica y en discernir entre los beneficiados y perjudicados por la disrupcion
de la inteligencia artificial. Las inmensas inversiones que requiere su despliegue y las esperadas mejoras de eficiencia y productividad
continuaran impulsando los beneficios, proporcionando un potencial alcista adicional que justifica mantenerse invertido en renta variable.El
mercado ya descuenta que el BCE elevara este afio su tipo efectivo al menos 50 puntos béasicos y que la Reserva Federal dificilmente podra
recortar mas los tipos. Este cambio de expectativas ha desplazado al alza las curvas de tipos y explica el discreto comportamiento de la
renta fija en la primera parte del afio. Aun asi, el aumento de las rentabilidades ofrece una oportunidad para invertir la liquidez y los fondos
monetarios en el tramo corto (1-3 anos) de la deuda publica, ya que permite capturar los niveles actuales de rentabilidad tanto si las
subidas finalmente se producen como si posteriormente se revierten o incluso no llegan a materializarse.Los mercados de crédito
mantienen unas dindmicas técnicas y fundamentales favorables. La elevada demanda estd absorbiendo sin dificultad el incremento de
emisiones, especialmente en Estados Unidos por parte de las grandes companias tecnoldgicas, mientras que el temor a un contagio
sistémico derivado de la deuda privada se ha moderado. No obstante, los diferenciales presentan un riesgo asimétrico al alza, por lo que
sigue siendo aconsejable concentrar la exposicion en emisores de mayor calidad crediticia y en vencimientos cortos e intermedios.En el
mercado de divisas, la reduccién del diferencial de tipos entre Europa y Estados Unidos apunta a una depreciacion gradual del délar. Se
espera que el tipo de cambio permanezca durante algunos meses en el rango de 1,15-1,20 EUR/USS, con un nivel de equilibrio cercano a
1,18 a finales de afio y una evolucién hacia 1,20 a lo largo de 2027. En cualquier caso, dado el papel del délar como activo refugio en un
entorno de incertidumbre geopolitica y energética, resulta prudente mantener cubierta Unicamente una parte de la exposicion derivada de
la renta variable estadounidense.No se aprecia una inflexién en el sélido crecimiento de los beneficios empresariales. De hecho, la
aceleracion de los resultados, especialmente en el sector tecnolégico, ha permitido moderar las valoraciones bursatiles. En este contexto, se
estima un potencial de revalorizacion para la renta variable del 7%-9% en los préximos doce meses, a pesar de una posible compresion
moderada de multiplos provocada por unos tipos de interés elevados durante mas tiempo y un ligero aumento de las primas de riesgo.
Todo ello justifica mantener una exposicién a renta variable, al menos, en linea con la asignacion estratégica de cada cartera,
aprovechando las correcciones para incrementar posiciones.Desde un punto de vista tematico, seguimos siendo favorables al sector
tecnoldgico, con especial relevancia de la cadena de valor de Asia Emergente. Asimismo, continuamos viendo un importante recorrido en
los sectores que hacen posible el despliegue de la inteligencia artificial, especialmente las infraestructuras y la electrificacion necesarias para
el desarrollo de centros de datos.En materias primas, preferimos una exposicion indirecta a través de companias mineras diversificadas. En
el caso del oro, consideramos razonable esperar a que su precio se estabilice antes de incorporar nuevas posiciones o reforzar las
existentes, utilizdndolo como un elemento de diversificacién estructural dentro de las carteras.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.
NA

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizaciéon de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

No se han realizado operaciones de financiacién durante el periodo.



