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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades

Vocacién Inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de riesgo: alto

Descripcion general

Se invertird un 50-100% del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (méximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al
Grupo de la Gestora. Se intertira, directa o indirectamente a través de la IIC, un 80%-100% de la exposicion total en renta variable, y el
resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La
exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0-100% de la exposicién total. Tanto en la inversion directa como indirecta, no existe
predeterminacién por tipo de emisores (publicos/privados), sectores econdémicos, divisas o duracidon media de la cartera de renta fija.
Tampoco existe predeterminacion por calidad crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados), por lo que toda la cartera de
renta fija podra ser de baja calidad crediticia, ni por capitalizacion bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del
compartimento. Los emisores/mercados seran principalmente de paises OCDE, pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicion total en
emisores/mercados de paises emergentes. Asimismo, podra existir concentracién geografica o sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
Invesién y cobertura

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por

. - Inversién | Distribuye
articipacion
CLASE Divisa P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior




Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SINGULAR MULTIACTIVOS | 415.487,79 | 409.323,33 158 164 EUR 0,00 0,00 NO
SINGULAR MULTIACTIVOS 5.921,68 5.921,68 1 1 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 6.278 6.224 8.129 7.806
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 90 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 15,1110 13,3097 12,3853 14,0999
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 15,2427 0,0000 0,0000 0,0000

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacién
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SINGULAR MULTIACTIVOS 100 0,65 0,41 1,06 1,30 1,16 2,46 mixta al fondo
SINGULAR MULTIACTIVOS 100 0,48 0,43 0,91 0,52 0,59 1,11 mixta al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado 3
Periodo Acumulada Base de calculo
SINGULAR MULTIACTIVOS 100 0,04 0,08 patrimonio
SINGULAR MULTIACTIVOS 100 0,06 0,06 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,51 0,46 0,98 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,69 3,15 2,92 0,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 100 CL A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
lAcumulado Trimestr 3er 20 1ler
2024 A ct?:sal € Trimestre | Trimestre | Trimestre 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad 13,53 3,98 0,31 0,62 8,18




- . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,99 [ 31/10/2024 -2,31 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 1,71 06/11/2024 1,71 06/11/2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 3er 20 1er
2024 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,33 7,13 9,72 5,73 5,96
Ibex-35 13,38 13,21 13,98 14,40 11,83
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,43 0,59
VaR historicoliii) 5,66 5,66 5,78 5,92 6,04

()
los periodos con politica de inversion homogénea
(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado | estre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2024 rimestre er Trimestre| 2° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019
2,02 0,50 0,51 0,49 0,45 1,59 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 100 CL Z Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
[Acumulado Tri 3er 20 1er
2024 1’:‘;5;{ € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad 4,24 0,63
. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,98 | 31/10/2024
Rentabilidad maxima (%) 1,71 06/11/2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado| _ . 3er 2° 1er
2024 Tg’:'tisz:{e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,13 10,25
Ibex-35 13,21 13,98
VaR historico(iii)

w Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea.

(i VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado | estre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2024 rimestre er Trimestre| 2° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019
1,22 0,68 0,17 0,15

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afhos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe



B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 230.661 2.656 1,79
Renta Fija Internacional 60.671 713 2,81
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 2.132 49 2,39
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 94.899 629 4,02
Renta Variable Euro 16.349 741 4,56
Renta Variable Internacional 97.692 2.965 4,06
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 51.820 517 -0,66
Global 243.051 1.854 3,46
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 797.275 10.124 2,82
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.353 99,76 5082 99,43
* Cartera interior 755 11,86 636 10,57
* Cartera exterior 5.598 87,91 5.346 88,86
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 102 1,60 92 1,53
(+/-) RESTO -87 -1,37 -58 -0,96
TOTAL PATRIMONIO 6.368 100,00 6.016 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del

Variacion

% variacion
respecto fin

. c . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior| anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.016 6.224 6.224

+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,93 -12,02 -10,40 -108,57

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 4,61 8,38 12,79 1.111,23

(+) Rendimientos de gestién 5,71 9,93 15,42 745,76

+ Intereses 0,06 0,05 0,11 16,05

+ Dividendos 0,03 0,01 0,04 127,10

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,44 0,53 0,96 -7,70

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,11 0,12 0,23 2,51

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 5,04 9,22 14,04 -39,09

+- Otros resultados 0,03 0,00 0,04 646,89

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -1,21 -1,57 -2,76 -67,27

- Comisién de gestion -1,07 -1,40 -2,45 -15,13

- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 13,65

- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 9,78

- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,03 -54,79

- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,08 -0,14 -20,78

(+) Ingresos 0,11 0,02 0,13 432,74

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,11 0,02 0,13 432,74
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.369 6.016 6.369

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,
al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ESO000012A89 - REPOIB MARCHI3,40012024-07-01 EUR 0 0,00 32 0,53
ESO0000012A89 - REPOIB MARCHI2,65012025-01-02 EUR 160 2,51 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 160 2,51 32 0,53

TOTAL RENTA FUA 160 2,51 32 0,53
ES0182838013 - ParticipacionesISINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 256 4,02 412 6,85
ES0180943005 - ParticipacionesISINGULAR ASSET MANAGEMENT SGll EUR 339 5,32 192 3,19

TOTALIIC 595 9,34 604 10,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 755 11,85 636 10,57
JEOOB8DFY052 - AccioneslETN WISDOMTREE PHYSICAL GOLD - EUR 293 4,59 272 4,52
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 293 4,59 272 4,52

TOTAL RENTA VARIABLE 293 4,59 272 4,52
LU1548496709 - ParticipacionesIALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 299 4,70 481 8,00
LU0996181599 - Participacionesl AMUNDI SGIIC.S.A EUR 576 9,05 547 9,09
LU1681048630 - Participacionesl AMUNDI LUXEMBOURG EUR 143 2,25 241 4,01
LU1681037609 - ParticipacioneslAMUNDI LUXEMBOURG EUR 151 2,36 135 2,24
LU0389811539 - ParticipacioneslAMUNDI SGIIC.S.A EUR 0 0,00 180 2,98
LU0827889485 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 93 1,47 152 2,52
LU0094219127 - ParticipacionesIBNP PARIBAS EUR 22 0,34 242 4,01
LU1295554833 - ParticipacionesICAPITAL INTERNATIONAL ASSET EUR 323 5,08 303 5,03
BE0948502365 - ParticipacioneslBANQUE DEGROOF SA EUR 585 9,19 489 8,12
LU1663931324 - ParticipacionesIDWS ASSET MANAGEMENT EUR 130 2,05 0 0,00
IEOOBVYPNZ31 - ParticipacionesIPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 364 5,72 0 0,00
IEOOBQN1K901 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 146 2,42
DEOOOAOHO8HS3 - ParticipacioneslIFOOD&BEVERGAGE EUR 0 0,00 176 2,93
IEOOB441G979 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 311 4,88 291 4,83
IEOOB53SZB19 - ParticipacioneslISHARES PLC EUR 329 5,17 302 5,02
LU0408877925 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 331 5,20 0 0,00
LU1829219390 - ParticipacionesILYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 196 3,08 309 5,13
IEOOB9OPV268 - ParticipacionesIMELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 533 8,38 567 9,42
LU0841537888 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 195 3,06 182 3,03
LU0233138477 - ParticipacionesIROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 197 3,10 181 3,00
LU0248173857 - Participaciones|SCHRODER EUR 91 1,43 0 0,00
IEOOBYYW2V44 - ParticipacionesISTATE STREET GLOBAL ADVISOR EUR 431 6,77 0 0,00
IEO0BZ56SW52 - ParticipacionesIWISDOMTREE ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 146 2,43

TOTALIIC 5.300 83,28 5.070 84,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.593 87,87 5.342 88,73

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.348 99,72 5.978 99,30

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

[ Fonoos GLosaLes

[ otros

[ Renta Fua PRIVADA

[ renta variaeLe

[ secTor maTERIAS PRIMAS

796 %
4,0 %
51 %
6,7 %

45 %

Total

100,0 %

Tipo de Valor

[ ~cciones
[ sonos

[l Fonpos be INversion

D LIQUIDEZ

Divisas
[l pouar usa 09 %
[ euro 99,1 %
Total 100,0 %

45 %

25 %

91,4 %

1.6 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Instrumento

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

EURO- DOLAR
Total subyacente tipo de cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Venta FuturolEURO- DOLARI12500I

629
629
629

Inversion




4. Hechos relevantes

Sl

=2
(@)

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X XXX X]| X|X|X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacién segun la
legislacion vigente.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades
vinculadas es 220.872,30 euros suponiendo un 3,47% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Estas operaciones
han soportado O eur de gastos de liquidacion y brokerage.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacién de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 1.399,57 euros durante el periodo de referencia, un 0,02% sobre el patrimonio medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 101 operaciones de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 3.679 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,007 1 sobre el patrimonio medio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAIJE DEL 20% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO
ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.2024 ha concluido acentuando las dindmicas més
destacables en los mercados financieros mundiales durante todo el ejercicio. Las bolsas estadounidenses han liderado claramente las
ganancias, con una evolucién en general positiva pero mas heterogénea en el resto del mundo. En la renta fija, la perspectiva de que la
Reserva Federal deba aplicar una politica prolongadamente restrictiva para contener las tensiones inflacionistas ha presionado al alza las
curvas de tipos, lastrando los precios de la deuda publica, en tanto que la compresién de los diferenciales ha permitido que los bonos
corporativos acumulen retornos sustanciales.Varios bancos centrales, entre ellos la Fed y el BCE, recortaron sus tipos en diciembre aunque



con mensajes dispares. Mientras que los de Europa continental se encaminan a politicas neutrales o moderadamente expansivas, el de
EEUU apuntdé a una probable pausa a la espera de conocer los impactos de las medidas que puedan adoptarse tras la toma de posesién de
Trump el 20 de enero. Las referencias a 10 afios de EEUU y Alemania terminan 2024 por encima del 4,5% y del 2,3% respectivamente, de
forma que ambos indices de deuda publica cayeron en el Ultimo mes y apenas suman unas décimas en el conjunto del afio. Esto no ha
impedido un descenso de las primas de riesgo, permitiendo que la deuda de Espafia gane mas de un 3% en el afio, los bonos corporativos
con grado de inversién mas de un 4%, el segmento de alta rentabilidad cerca del 8% vy los indices de mercados emergentes alrededor del
6% en USD.

Muy dispar ha sido también la evolucién de las divisas y de las materias primas. La mayor brecha de intereses ha continuado fortaleciendo
el USD, cuyo indice ponderado se ha apreciado un 7% vy cierra el afio cerca de 1,04 frente al euro. La onza de oro, aungue haya
retrocedido algo en los Ultimos meses, se ha revalorizado mas del 25%, en tanto que el petréleo ha acabado cerca de los niveles de inicio
del ejercicio y otros metales y materiales basicos se han abaratado por la debilidad de la demanda de China.

En las bolsas se ha mantenido la ténica de los Ultimos meses, con los indices tecnoldgicos dispardandose mas del 30%, un excelente
comportamiento del sector financiero (en especial en EEUU) y avances mucho menores de sectores defensivos como el sanitario y los de
consumo, y de los mas sensibles a los tipos de interés y las materias primas. Esto se ha traducido en retornos totales proximos al 25% del
S&P 500 y el Nasdag, solo seguidos de cerca por los indices de Japén, China, India, Italia, Alemania y Espafa, quedandose mucho mas atrds
los del Reino Unido, Francia y Latinoamérica.

Después de este afio en general positivo, consideramos conveniente mantener una estrategia de inversién relativamente prudente en el
comienzo de 2025, dados los retornos superiores a la inflacion que prevemos en la renta fija, las exigentes valoraciones de las acciones
estadounidenses, y las incertidumbres comerciales y geopoliticas. Primamos por lo tanto la generacién de rendimientos en el crédito de
calidad, incluyendo los préstamos bancarios con colateral, las emisiones subordinadas de entidades financieras y los mejores bonos high
yield en EUR. En la renta variable, ademas de con una ligera infraponderacién en EEUU, seguimos con un sesgo hacia los sectores de
crecimiento estructural como Salud e Infraestructuras y cautos respecto a algunos negocios ciclicos.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.Comenzamos el semestre con una estrategia de prudencia al reducir la
exposicion a bolsa durante el mes de julio ante un posible escenario de correcciéon en las bolsas globales, por la parte de renta fija, se
mantiene una duracion de 3 aflos con una cartera balanceada entre deuda publica y crédito corporativo.

Por el lado de la renta variable, se reduce hasta un nivel infra ponderado, disminuyendo la exposicion hasta el 85%. Sectorialmente, se ha
mantenido una exposicién mas decidida hacia los sectores de salud, financiero y tecnolégico, con el objetivo de tener una distribucion
sectorial mas balanceada y con sesgos menos marcados. Asimismo, tras un ejercicio en 2023 donde el sector tecnolégico se mantuvo
infraponderado durante gran parte del mismo, se ha mantenido una exposicion neutral que se inicid en el sequndo semestre de 2023. En
linea con el incremento de exposicién al sector tecnologia, la exposicién a compafiias con sesgo growth ha crecido en detrimento de
aquellas denominadas value, incrementando también la exposicién geogréfica a Estados Unidos varias veces durante el semestre (la cual
estaba infraponderada desde el afio pasado).

Por el lado de la renta fija, se ha mantenido la duracion de la cartera, aprovechando la elevada volatilidad y repuntes en los tipos a lo largo
de la curva, en niveles de 3 afos. Continuamos con la convicciéon de bonos ligados a la inflacion de corta duracién como activo de
cobertura ante eventuales repuntes en las expectativas de inflacion. Hemos iniciado, durante el semestre, una posicién en renta fija
financiera europea dadas las buenas perspectivas del sector bancario y la atractiva relacion rentabilidad - riesgo. Por ultimo pero no menos
importante, la posicion predominante dentro de la cartera de renta fija continta siendo la deuda publica tanto europea como americana
asf como el crédito de alta calidad.

En cuanto al ddlar, la exposicién se ha mantenido en un 50%.

Asimismo, en materias primas y gestién alternativa, se mantiene una posicién estructural en oro y otra mas tactica en Index Arbitrage, que
aportan descorrelacion a la cartera.

C) iNDICE DE REFERENCIA.E| indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos,
esto es, sin condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.El patrimonio del fondo a cierre del periodo era
de 6,368,701 EUR, correspondiendo 6,278,438 EUR al patrimonio contenido en la clase A del fondo y 90,263 EUR a la clase Z. Suponiendo
un incremento de 348,351 EUR en la clase Ay un incremento de 4,213 EUR en la clase Z respecto al periodo anterior. El nimero de
participes es de 158 en la clase Ay de 1 en la clase Z. Disminuyendo en 6 participes en la clase A y no habiendo variaciéon con respecto al
periodo anterior en la clase Z.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 13.53% en el caso de la clase Ay de un 6.83% en el caso de la clase Z. La
rentabilidad de los fondos con su misma vocacién inversora en el periodo fue de un 4.06%.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 2.01% en la clase Ay de 1.22% en la clase Z.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Durante el
semestre, se han vendido posiciones de BNY Mellon Long-Term Glbl Eq EUR W Acc, SPDR MSCI Europe Value ETF, Lyxor Euro Stoxx Banks
(Dr) ETF P Acc, pasando a incrementar en fondos como, DWS Invest Global Infrastructure TFC, SWM Espafna Gestion Activa P Fl y SPDR S&P
500 EUR HDG ACC.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad
de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo de 6,909 EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el afio ha sido de 7.87% vy la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 aio ha sido del 0.38%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.A| final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 91.67% en renta variable,
lo que implica una disminucién del 0.66% con respecto al periodo anterior. La cartera se mantiene practicamente en los mismos niveles de
riesgo que el semestre anterior. Alrededor de un 5.20% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) de las cuales Singular Asset Management S.
G.LIL.C, S.A. (Singular Asset) es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: Singular Asset puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversion, en las
Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideraciéon, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas se reservan el
ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Asset no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, Singular Asset ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversién (de los
fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto en Singular Asset) sea mayor o



igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacion tenga una antigliedad superior a 12 meses.

En el dltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.E| presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel Gestora aprobado para
el afo 2025 es de 341.000 euros que se distribuird entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucién se ajustara
trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC. Este gasto se imputara desde el momento en que la modificacion en el folleto esté
registrada en CNMV.

El coste del servicio de analisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/100 Fl, para el afo 2024 ha sido de 2.304,71 euros.

Los principales proveedores de analisis durante el afo 2024 han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche Bank y Berenberg
Bank.

El servicio de andlisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las compafiias, el acceso
a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periédica de la calidad del servicio de analisis y su contribuciéon a la adopcién de mejores decisiones de inversién
mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad de Gestion de Riesgos y Cumplimiento
Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.E| afio 2025 ha arrancado constatando la creciente
fragmentacion y la complejidad del entorno geopolitico global. Asf, la futura presidencia de Donald Trump augura una fase de
impredecibilidad y de volatilidad, con importantes implicaciones sobre el nuevo orden mundial y la senda econémica global.

A escasos dias del regreso a la Casa Blanca de Donald Trump, el futuro presidente de EEUU ha reafirmado su voluntad no sélo de imponer
aranceles a Canada, México, y China, sino también su voluntad de lograr un acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania en 6 meses. Anuncios a
los que se unen su visién sobre la seguridad estratégica y militar de la primera potencia del mundo que incluyen recuperar el control del
canal de Panama o su deseo de que Groenlandia forme parte de EEUU, dada su posicion clave en términos defensivos ante el deshielo del
Artico y el control de las futuras rutas comerciales de Rusia y China.

Un factor al que se une las importantes reservas de recursos estratégicos (gas natural, petréleo o tierras raras) que posee la mayor isla del
mundo, y que desde 1979 ostenta el estatus de territorio autbnomo del Reino de Dinamarca. Precisamente, la negativa tanto del Gobierno
danés, como del primer ministro groenlandés a la propuesta del presidente electo Donald Trump podria traducirse la imposicién de
aranceles al pafs nérdico, en un momento en el que los principales paises del continente europeo sufren una crisis de liderazgo e
importantes retos econdmicos.

En las ultimas semanas se ha deshecho parte de la rotacion sectorial por las elecciones en EEUU, con lo que los gigantes tecnolégicos han
vuelto a aumentar su prima respecto al resto del mercado, con un peor comportamiento de los sectores ciclicos.

Nuestra estrategia sectorial sigue primando el crecimiento estructural a las dindmicas ciclicas. Entre los mas impulsados por las
megatendencias, preferimos Salud por una valoracién mucho menos exigente que en Tecnologia y Comunicaciones (ambos en Neutral), la
recuperacion de sus beneficios y por su caracter defensivo. En los sectores ligados a las materias primas, las valoraciones son mas atractivas
en Energia que en Materiales, en tanto que preferimos una combinacién de Utilities, Infraestucturas y Small Caps al sector industrial.
Mantenemos una visién positiva en el sector Financiero, pero sus elevados multiplos en EEUU nos hacen mantener la recomendacion
neutral. Infraponderamos los dos sectores de consumo, mas expuestos a los impactos de una guerra comercial

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

Singular Asset Management SGIIC S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribuciéon y compensacién del Grupo Singular Bank,
detalldndose a continuacién los siguientes extremos:

Datos cuantitativosLa remuneracion total abonada en el afio 2024 al personal de la Gestora fue 3.169.606,55 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 2.629.606,55 euros y a remuneracion variable 540.000,00 euros. El niumero total de beneficiarios
en el ano 2024 es 35. El numero de beneficiarios de remuneracion variable es 33. No se aplica remuneracion ligada a la comision de
gestion variable de la IIC. La remuneracién total a los altos cargos fue de 407.256 euros (6 personas son altos cargos de las cuales 4 reciben
remuneracion de la Gestora), que se desglosa en una remuneracion fija total de 407.256 euros y una remuneracion variable total de
77.500 euros.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacién tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo ha sido de 560.923 euros, desglosados como sigue: 475.423 euros de retribucién fija y 85.500 euros de retribucion
variable.

Contenido cualitativoLos principios del modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo plazo, el buen
gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo con caracter anual), para
asegurar su adecuacién al entorno de la entidad y los requerimientos legales.

En concreto, dichos principios son: composicion adecuada del paquete retributivo, gestiéon prudente del riesgo, vinculacién con los
resultados en el largo plazo, equilibrio entre los componentes fijos y variables, equidad interna, competitividad externa e igualdad
retributiva, control y supervisién.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre deuda publica
espanola. La posicion del cierre del semestre asciende a 160.034,85 eur, lo que supone un 2,51 % sobre el patrimonio. La contraparte de
estas operaciones ha sido Banca March. Como garantia la IIC ha obtenido 164.000,00 eur nominales de ES0000012A89 REPO BONO
ESTADO ESPANA 1.45% 31/10/2027 con vencimiento de un dia. El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafa. La
liquidacion y compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia
recibida esta custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de 86,55
eur, 0% del patrimonio al cierre del semestre.
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INFORMACION COMPARTIMENTO
SINGULAR MULTIACTIVOS 20

Fecha de registro: 20/03/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades

Vocacion Inversora: Renta Fija Mixta Internacional

Perfil de riesgo: Medio

Descripcion general

Se invertird un 50-100% del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (méximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al
Grupo de la Gestora. Se intertira, directa o indirectamente a través de la IIC, hasta un 20% de la exposicién total en renta variable, y el
resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La
exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0-100% de la exposicién total. Tanto en la inversion directa como indirecta, no existe
predeterminacién por tipo de emisores (publicos/privados), sectores econdémicos, divisas o duracidon media de la cartera de renta fija.
Tampoco existe predeterminacion por calidad crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados), por lo que toda la cartera de
renta fija podra ser de baja calidad crediticia, ni por capitalizacion bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del
compartimento. Los emisores/mercados seran principalmente de paises OCDE, pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicion total en
emisores/mercados de paises emergentes. Asimismo, podra existir concentracién geografica o sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
Inversién y cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por

. - Inversién | Distribuye
articipacion
CLASE Divisa P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior




Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SINGULAR MULTIACTIVOS | 196.447,87 | 225.000,93 52 53 EUR 0,00 0,00 NO
SINGULAR MULTIACTIVOS 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 2.021 3.226 5.631 2.705
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 10,2861 9,8844 9,5296 10,2337
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacién
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SINGULAR MULTIACTIVOS 20 0,30 0,15 0,45 0,60 0,23 0,83 mixta al fondo
SINGULAR MULTIACTIVOS 20 0,00 0,00 0,00 0,00 | patrimonio al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado 3
Periodo Acumulada Base de calculo
SINGULAR MULTIACTIVOS 20 0,04 0,08 patrimonio
SINGULAR MULTIACTIVOS 20 0,00 0,00 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,66 0,74 1,41 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,56 2,33 2,45 0,47

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 20 CL A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
lAcumulado Trimestr 3er 20 1ler
2024 A ct?:sal € Trimestre | Trimestre | Trimestre 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad 4,06 0,43 1,96 0,40 1,23




- . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,35 | 31/10/2024 -0,35 31/10/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,24 29/11/2024 0,31 15/05/2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 3er 20 1er
2024 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,99 2,07 1,62 2,04 2,18
Ibex-35 13,38 13,21 13,98 14,40 11,83
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,43 0,59
VaR historicoliii) 1,84 1,84 1,88 1,93 1,98

()

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado | estre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2024 rimestre er Trimestre| 2° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019
1,15 0,29 0,28 0,28 0,25 1,18 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 20 CL Z Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
IAcumulado Trimestre 3er 20 1er
rimestre | Trimestre | Trimestre
2024 Actual | T tre | T tre | T t 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad

Trimestre Actual

Ultimo afo

Ultimos 3 afos

Rentabilidades extremas(i) %
(]

Fecha

%

Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Tri ¢ 3er 2° 1er
2024 ZTtisaI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

VaR histéricol(iii)

()

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Trimestral Anual
Acumulado | estre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2024 rimestre er Trimestre| 2° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afhos

B IMDICE AFI LETRAS W Rentabilicad [1C

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe



B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 230.661 2.656 1,79
Renta Fija Internacional 60.671 713 2,81
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 2.132 49 2,39
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 94.899 629 4,02
Renta Variable Euro 16.349 741 4,56
Renta Variable Internacional 97.692 2.965 4,06
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 51.820 517 -0,66
Global 243.051 1.854 3,46
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 797.275 10.124 2,82
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.979 97,92 2165 95,75
* Cartera interior 185 9,15 296 13,09
* Cartera exterior 1.794 88,77 1.869 82,66
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 50 2,47 100 4,42
(+/-) RESTO -8 -0,40 -4 -0,18
TOTAL PATRIMONIO 2.021 100,00 2.261 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion del | Variacion del Variacion respe’ctg fin
. . . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.260 3.226 3.226

+- Suscripciones/reembolsos (neto) -13,67 -38,39 -54,59 -71,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 2,44 1,50 3,81 83,48

(+) Rendimientos de gestién 2,95 1,98 4,81 101,89

+ Intereses 0,08 0,08 0,15 -18,44

+ Dividendos 0,00 0,00 0,01 111,94

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,49 0,55 1,04 -26,49

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,04 0,04 0,00

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 2,34 1,27 3,50 49,71

+- Otros resultados 0,04 0,04 0,07 -14,83

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,53 -1,11 -31,25

- Comisién de gestién -0,45 -0,39 -0,83 -5,95

- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,08 -17,78

- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,08 -28,88

- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,04 -0,07 -54,79

- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,02 -0,05 76,15

(+) Ingresos 0,07 0,05 0,11 12,84

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,07 0,05 0,11 12,84
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.021 2.260 2.021

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ESO000012A89 - REPOIB MARCHI3,40012024-07-01 EUR 0 0,00 95 4,20
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 95 4,20

TOTAL RENTA FUA 0 0,00 95 4,20
ES0180942007 - ParticipacionesISINGULAR ASSET MANAGEMENT SGll EUR 185 9,17 201 8,88

TOTAL IIC 185 9,17 201 8,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 185 9,17 296 13,08
JEOOB8DFY052 - AccioneslETN WISDOMTREE PHYSICAL GOLD - EUR 95 4,68 94 4,16
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 95 4,68 94 4,16

TOTAL RENTA VARIABLE 95 4,68 94 4,16
LU1548496709 - ParticipacionesIALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 0 0,00 15 0,67
LU0996181599 - Participacionesl AMUNDI SGIIC.S.A EUR 40 1,98 42 1,88
LU1681048630 - Participacionesl AMUNDI LUXEMBOURG EUR 0 0,00 7 0,33
LU1681037609 - ParticipacioneslAMUNDI LUXEMBOURG EUR 0 0,00 8 0,34
LU0389811539 - ParticipacioneslAMUNDI SGIIC.S.A EUR 0 0,00 4 0,20
LU1353952267 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS EUR 143 7,08 224 9,89
LU0211118483 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 103 5,09 112 4,95
LU0231443010 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 178 8,82 0 0,00
LU0839964631 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 105 5,19 111 4,90
LU0827889485 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 4 0,17
LU0094219127 - ParticipacionesIBNP PARIBAS EUR 145 7,16 63 2,78
FR0012088771 - ParticipacionesICANDRIAM LUXEMBOURG SA EUR 32 1,58 34 1,48
LU1295554833 - ParticipacionesICAPITAL INTERNATIONAL ASSET EUR 6 0,32 7 0,30
BE0948502365 - ParticipacioneslBANQUE DEGROOF SA EUR 14 0,69 15 0,68
LU2546259578 - ParticipacioneslEURIZON CAPITAL SA EUR 0 0,00 130 5,76
IEOOB81TMV64 - ParticipacioneslALGEBRIS INVESTMENTS UK EUR 104 5,13 0 0,00
LU2386637925 - ParticipacionesIFRANKLIN TEMPLETON EUR 155 7,66 167 7,40
IEOOBVYPNZ31 - ParticipacioneslPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 3 0,16 0 0,00
IEOOBQN1K901 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 21 0,92
IEOOB67T5G21 - ParticipacioneslPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 89 3,95
DEOOOAOHO8HS3 - ParticipacioneslIFOOD&BEVERGAGE EUR 0 0,00 9 0,39
IEOOB441G979 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 24 1,20 33 1,44
IEO0B53SZB19 - ParticipacioneslISHARES PLC EUR 9 0,46 8 0,37
IEOOBDRK7J14 - ParticipacioneslJP MORGAN CHASE & CO EUR 83 4,09 0 0,00
LU0408877925 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 41 2,05 0 0,00
IEO0B4Y6FV77 - ParticipacionesILEGG MASON EUR 0 0,00 201 8,88
LU2570114020 - Participaciones|PICTET FIF EUR 0 0,00 89 3,94
LU1829219390 - ParticipacioneslLYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 13 0,58
IEOOB90PV268 - ParticipacionesIMELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 49 2,40 52 2,30
LU1694214120 - ParticipacionesINORDEA EUR 0 0,00 211 9,32
LU0841556672 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 5 0,25 6 0,28
LU1694214633 - ParticipacionesINORDEA EUR 196 9,68 0 0,00
LU1226265632 - Participaciones|PICTET FIF EUR 179 8,84 0 0,00
LU1549401112 - ParticipacionesIROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 0 0,00 4 0,20
IE0007471927 - ParticipacioneslVANGUARD usD 87 4,29 91 4,03
IEOOBZ56SW52 - ParticipacionesIWISDOMTREE ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 4 0,18

TOTAL IIC 1.701 84,12 1.774 78,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.796 88,80 1.868 82,67

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.981 97,97 2.164 95,75

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.






3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico Divisas
[ Fonoos GLosates 7.4 % [l pouar usa 53 %
[T mversion ALTernATIVA 16 % [evro 94,7 %
[ quioez 24 % Total 1000 %
[] renta Fua privADA 13,9 %
[ secTor maTERIAS PRIMAS 47 %
Total 100,0 %
Tipo de Valor
[ Acciones 47 %
[ Fonpos pe mversion 929 %
[ wquez 24 %

Total 100,0 %




4. Hechos relevantes

Sl

=2
(@)

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X XXX X]| X|X|X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la

gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacién segun la
legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 161,26 euros durante el periodo de referencia, un 0,01% sobre el patrimonio medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 50 operaciones de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 1.825 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,0003% sobre el patrimonio medio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR
LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.2024 ha concluido acentuando las dindmicas mas
destacables en los mercados financieros mundiales durante todo el ejercicio. Las bolsas estadounidenses han liderado claramente las
ganancias, con una evolucién en general positiva pero mas heterogénea en el resto del mundo. En la renta fija, la perspectiva de que la
Reserva Federal deba aplicar una politica prolongadamente restrictiva para contener las tensiones inflacionistas ha presionado al alza las
curvas de tipos, lastrando los precios de la deuda publica, en tanto que la compresién de los diferenciales ha permitido que los bonos
corporativos acumulen retornos sustanciales.Varios bancos centrales, entre ellos la Fed y el BCE, recortaron sus tipos en diciembre aunque
con mensajes dispares. Mientras que los de Europa continental se encaminan a politicas neutrales o moderadamente expansivas, el de
EEUU apunté a una probable pausa a la espera de conocer los impactos de las medidas que puedan adoptarse tras la toma de posesién de
Trump el 20 de enero. Las referencias a 10 afios de EEUU y Alemania terminan 2024 por encima del 4,5% y del 2,3% respectivamente, de
forma que ambos indices de deuda publica cayeron en el Gltimo mes y apenas suman unas décimas en el conjunto del afio. Esto no ha
impedido un descenso de las primas de riesgo, permitiendo que la deuda de Espafia gane mas de un 3% en el afo, los bonos corporativos



con grado de inversion mas de un 4%, el segmento de alta rentabilidad cerca del 8% vy los indices de mercados emergentes alrededor del
6% en USD.

Muy dispar ha sido también la evolucién de las divisas y de las materias primas. La mayor brecha de intereses ha continuado fortaleciendo
el USD, cuyo indice ponderado se ha apreciado un 7% vy cierra el afio cerca de 1,04 frente al euro. La onza de oro, aungue haya
retrocedido algo en los Ultimos meses, se ha revalorizado mas del 25%, en tanto que el petréleo ha acabado cerca de los niveles de inicio
del ejercicio y otros metales y materiales basicos se han abaratado por la debilidad de la demanda de China.

En las bolsas se ha mantenido la ténica de los Ultimos meses, con los indices tecnoldgicos dispardandose mas del 30%, un excelente
comportamiento del sector financiero (en especial en EEUU) y avances mucho menores de sectores defensivos como el sanitario y los de
consumo, y de los mas sensibles a los tipos de interés y las materias primas. Esto se ha traducido en retornos totales préximos al 25% del
S&P 500 y el Nasdag, solo seguidos de cerca por los indices de Japén, China, India, Italia, Alemania y Espafa, quedandose mucho mas atras
los del Reino Unido, Francia y Latinoamérica.

Después de este afio en general positivo, consideramos conveniente mantener una estrategia de inversion relativamente prudente en el
comienzo de 2025, dados los retornos superiores a la inflacion que prevemos en la renta fija, las exigentes valoraciones de las acciones
estadounidenses, y las incertidumbres comerciales y geopoliticas. Primamos por lo tanto la generacion de rendimientos en el crédito de
calidad, incluyendo los préstamos bancarios con colateral, las emisiones subordinadas de entidades financieras y los mejores bonos high
yield en EUR. En la renta variable, ademds de con una ligera infraponderacién en EEUU, seguimos con un sesgo hacia los sectores de
crecimiento estructural como Salud e Infraestructuras y cautos respecto a algunos negocios ciclicos.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.Comenzamos el semestre con una estrategia de prudencia al reducir la
exposicién a bolsa durante el mes de julio ante un posible escenario de correccién en las bolsas globales, por la parte de renta fija, se
mantiene una duraciéon de 3 anos con una cartera balanceada entre deuda publica y crédito corporativo.

Por el lado de la renta variable, se reduce hasta un nivel infra ponderado, disminuyendo la exposicion hasta el 7%. Sectorialmente, se ha
mantenido una exposicion mas decidida hacia los sectores de salud, financiero y tecnolégico, con el objetivo de tener una distribucion
sectorial mas balanceada y con sesgos menos marcados. Asimismo, tras un ejercicio en 2023 donde el sector tecnolégico se mantuvo
infraponderado durante gran parte del mismo, se ha mantenido una exposicion neutral que se inicié en el sequndo semestre de 2023. En
linea con el incremento de exposiciéon al sector tecnologia, la exposicién a compafias con sesgo growth ha crecido en detrimento de
aquellas denominadas value, incrementando también la exposicién geogréfica a Estados Unidos varias veces durante el semestre (la cual
estaba infraponderada desde el afo pasado).

Por el lado de la renta fija, se ha mantenido la duracion de la cartera, aprovechando la elevada volatilidad y repuntes en los tipos a lo largo
de la curva, en niveles de 3 afos. Continuamos con la convicciéon de bonos ligados a la inflacion de corta duracién como activo de
cobertura ante eventuales repuntes en las expectativas de inflacion. Hemos iniciado, durante el semestre, una posicién en renta fija
financiera europea dadas las buenas perspectivas del sector bancario y la atractiva relacion rentabilidad - riesgo. Por Ultimo pero no menos
importante, la posicion predominante dentro de la cartera de renta fija continta siendo la deuda publica tanto europea como americana
asf como el crédito de alta calidad.

En cuanto al ddlar, la exposicion se ha mantenido en un 8%.

Asimismo, en materias primas y gestién alternativa, se mantiene una posicion estructural en oro y otra mas tactica en Index Arbitrage, que
aportan descorrelacion a la cartera.

C) INDICE DE REFERENCIA.E| indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos,
esto es, sin condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.E| patrimonio del fondo a cierre del periodo era
de 2,020,678 EUR, correspondiendo 2,020,678 EUR al patrimonio contenido en la clase A del fondo y 0 EUR a la clase Z. Suponiendo una
disminucién de 239,608 EUR en la clase A respecto al periodo anterior. El nUmero de participes es de 52 en la clase Ay de 0 en la clase Z.
Disminuyendo en 1 participe en la clase A y no habiendo variacién con respecto al periodo anterior en la clase Z.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 4.06% en el caso de la clase Ay de un 0% en el caso de la clase Z. La rentabilidad de
los fondos con su misma vocacion inversora en el periodo fue de un 4.06%.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 1.15% en la clase Ay de 0.83% en la clase Z.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Durante el
semestre, se han vendido posiciones de BNY Mellon Long-Term Glbl Eq EUR W Acc, JP Morgan Euro Government Short Duration Bond,
SPDR MSCI Europe Value ETF, Lyxor Euro Stoxx Banks (Dr) ETF P Acc, pasando a incrementar en fondos como Algebris UCITS Funds plc -
Algebris Financial Credit Fund | EUR Acc, DWS Invest Global Infrastructure TFC, SWM Espafia Gestion Activa P FI, SPDR S&P 500 EUR HDG
ACC y Pictet-USD Government Bonds HI EUR.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el afo ha sido de 2.08% vy la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 ano ha sido del 0.38%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.A| final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 12.13% en renta variable,
lo que implica una disminucion del 3.26% con respecto al periodo anterior. Se trata de una reduccién de la exposicion a renta variable
significativa. Alrededor de un 77.09% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) de las cuales Singular Asset Management S.
G.LIL.C, S.A. (Singular Asset) es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversién: Singular Asset puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversién, en las
Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas se reservan el
ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Asset no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, Singular Asset ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversién (de los
fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto en Singular Asset) sea mayor o
igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

En el ultimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.E| presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel Gestora aprobado para
el ano 2025 es de 341.000 euros que se distribuird entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustara



trimestralmente en funcion del patrimonio de cada IIC. Este gasto se imputara desde el momento en que la modificacion en el folleto esté
registrada en CNMV.

El coste del servicio de andlisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/20 FI, para el afio 2024 ha sido de 965,85 euros.

Los principales proveedores de andlisis durante el afo 2024 han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche Bank y Berenberg
Bank.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las compafiias, el acceso
a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periédica de la calidad del servicio de analisis y su contribuciéon a la adopcién de mejores decisiones de inversién
mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad de Gestion de Riesgos y Cumplimiento
Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.E| afio 2025 ha arrancado constatando la creciente
fragmentacion y la complejidad del entorno geopolitico global. Asi, la futura presidencia de Donald Trump augura una fase de
impredecibilidad y de volatilidad, con importantes implicaciones sobre el nuevo orden mundial y la senda econémica global.

A escasos dias del regreso a la Casa Blanca de Donald Trump, el futuro presidente de EEUU ha reafirmado su voluntad no sélo de imponer
aranceles a Canada, México, y China, sino también su voluntad de lograr un acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania en 6 meses. Anuncios a
los que se unen su visién sobre la seguridad estratégica y militar de la primera potencia del mundo que incluyen recuperar el control del
canal de Panama o su deseo de que Groenlandia forme parte de EEUU, dada su posicion clave en términos defensivos ante el deshielo del
Artico y el control de las futuras rutas comerciales de Rusia y China.

Un factor al que se une las importantes reservas de recursos estratégicos (gas natural, petréleo o tierras raras) que posee la mayor isla del
mundo, y que desde 1979 ostenta el estatus de territorio auténomo del Reino de Dinamarca. Precisamente, la negativa tanto del Gobierno
danés, como del primer ministro groenlandés a la propuesta del presidente electo Donald Trump podria traducirse la imposicién de
aranceles al pafs nérdico, en un momento en el que los principales paises del continente europeo sufren una crisis de liderazgo e
importantes retos econdmicos.

En las dltimas semanas se ha deshecho parte de la rotacion sectorial por las elecciones en EEUU, con lo que los gigantes tecnolédgicos han
vuelto a aumentar su prima respecto al resto del mercado, con un peor comportamiento de los sectores ciclicos.

Nuestra estrategia sectorial sigue primando el crecimiento estructural a las dindmicas ciclicas. Entre los mas impulsados por las
megatendencias, preferimos Salud por una valoracién mucho menos exigente que en Tecnologia y Comunicaciones (ambos en Neutral), la
recuperacion de sus beneficios y por su caracter defensivo. En los sectores ligados a las materias primas, las valoraciones son mas atractivas
en Energia que en Materiales, en tanto que preferimos una combinacion de Utilities, Infraestucturas y Small Caps al sector industrial.
Mantenemos una visién positiva en el sector Financiero, pero sus elevados multiplos en EEUU nos hacen mantener la recomendacion
neutral. Infraponderamos los dos sectores de consumo, mas expuestos a los impactos de una guerra comercial.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

Singular Asset Management SGIIC S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribuciéon y compensaciéon del Grupo Singular Bank,
detallandose a continuacion los siguientes extremos:

Datos cuantitativosLa remuneracion total abonada en el afio 2024 al personal de la Gestora fue 3.169.606,55 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 2.629.606,55 euros y a remuneracién variable 540.000,00 euros. El nimero total de beneficiarios
en el ano 2024 es 35. El nimero de beneficiarios de remuneracién variable es 33. No se aplica remuneracion ligada a la comision de
gestion variable de la IIC. La remuneracién total a los altos cargos fue de 407.256 euros (6 personas son altos cargos de las cuales 4 reciben
remuneracion de la Gestora), que se desglosa en una remuneracion fija total de 407.256 euros y una remuneracion variable total de
77.500 euros.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo ha sido de 560.923 euros, desglosados como sigue: 475.423 euros de retribucién fija y 85.500 euros de retribucion
variable.

Contenido cualitativoLos principios del modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo plazo, el buen
gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periddico (como minimo con caracter anual), para
asegurar su adecuacion al entorno de la entidad y los requerimientos legales.

En concreto, dichos principios son: composicion adecuada del paquete retributivo, gestiéon prudente del riesgo, vinculacién con los
resultados en el largo plazo, equilibrio entre los componentes fijos y variables, equidad interna, competitividad externa e igualdad
retributiva, control y supervisién.

11. Informacién sobre las operaciones de financiaciéon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Se han realizado operaciones de financiaciéon durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre deuda publica
espafola. La posicion del cierre del semestre asciende a 0 eur, lo que supone un 0% sobre el patrimonio. La contraparte de estas
operaciones ha sido Banca March. El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafa. La liquidacién y compensacion se realiza
por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia recibida esta custodiada por la Entidad
Depositaria. Por esta operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de 114,54 eur, 0,01 % del patrimonio al cierre
del semestre.
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INFORMACION COMPARTIMENTO
SINGULAR MULTIACTIVOS 40

Fecha de registro: 20/03/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Renta Variable Mixta Internacional

Medio

Vocacioén Inversora:
Perfil de riesgo:

Descripcion general

Se invertird un 50-100% del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (méximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al
Grupo de la Gestora. Se invertird, directa o indirectamente a través de IIC, un 20-40% de la exposicién total en renta variable, y el resto en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depoésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La
exposiciéon a riesgo divisa oscilara entre el 0-100% de la exposicion total. Tanto en la inversién directa como indirecta, no existe
predeterminacién por tipo de emisores (publicos/privados), sectores econdémicos, divisas o duracidon media de la cartera de renta fija.
Tampoco existe predeterminaciéon por calidad crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados),por lo que tota la cartera de renta
fija podra ser de baja calidad crediticia, ni por capitalizacién bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del compartimento.
Los emisores/mercados seran principalmente de paises OCDE, pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicion total en emisores/mercados
de paises emergentes. Asimismo, podra existir concentracion geogréafica sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
Inversién y cobertura

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por

. - Inversién | Distribuye
articipacion
CLASE Divisa P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior




Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SINGULAR MULTIACTIVOS | 1.627.482,6 | 1.573.555,0 230 217 EUR 0,00 0,00 NO
SINGULAR MULTIACTIVOS 20.532,01 20.532,01 3 3 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 17.991 17.097 16.144 17.340
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 229 202 0 0

Valor liquidativo de la participacion

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 11,0546 10,4164 9,9286 10,8327
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 11,1515 10,4734 0,0000 0,0000

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacién
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SINGULAR MULTIACTIVOS 40 0,40 0,16 0,56 0,80 0,35 1,15 mixta al fondo
SINGULAR MULTIACTIVOS 40 0,23 0,17 0,40 0,45 0,37 0,82 mixta al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado 3
Periodo Acumulada Base de calculo
SINGULAR MULTIACTIVOS 40 0,04 0,08 patrimonio
SINGULAR MULTIACTIVOS 40 0,04 0,08 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,58 0,49 1,06 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,97 3,21 3,09 0,30

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 40 CL A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
lAcumulado Trimestr 3er 20 1ler
2024 A ct?:sal € Trimestre | Trimestre | Trimestre 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad 6,13 1,03 1,68 0,60 2,69




- . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,44 19/12/2024 -0,78 | 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,55 06/11/2024 0,55 06/11/2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 3er 20 1er
2024 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,83 2,69 3,21 2,68 2,69
Ibex-35 13,38 13,21 13,98 14,40 11,83
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,43 0,59
VaR histéricoliii) 2,55 2,55 2,59 2,68 2,73

()

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

los periodos con politica de inversion homogénea.
(i)

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado | estre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2024 rimestre er Trimestre| 2° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019
1,32 0,34 0,33 0,31 0,29 0,92 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 40 CL Z Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
[Acumulado Tri 3er 20 1er
2024 1’:‘;5;{ € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad 6,47 1,12 1,77 0,81 2,63
. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,44 19/12/2024 -0,78 | 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,56 | 06/11/2024 0,56 06/11/2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 3er 20 1er
2024 1’:‘;5;"3 Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,80 2,70 3,21 2,61 2,60
Ibex-35 13,38 13,21 13,98 14,40 11,83
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,43 0,59
VaR histéricoliii) 1,86 1,86 1,87 2,08 2,17

()

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado | . ctre [3er Trimestre|2° Trimestre |1er Trimest
2024 rimestre er Irimestre ° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019
0,97 0,25 0,25 0,22 0,20 0,83

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe



B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 230.661 2.656 1,79
Renta Fija Internacional 60.671 713 2,81
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 2.132 49 2,39
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 94.899 629 4,02
Renta Variable Euro 16.349 741 4,56
Renta Variable Internacional 97.692 2.965 4,06
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 51.820 517 -0,66
Global 243.051 1.854 3,46
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 797.275 10.124 2,82
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.697 97,13 16.997 99,08
* Cartera interior 370 2,03 155 0,90
* Cartera exterior 17.327 95,10 16.842 98,18
* |Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 616 3,38 233 1,36
(+/-) RESTO -93 -0,51 -75 -0,44
TOTAL PATRIMONIO 18.220 100,00 17.155 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del

Variacion

% variacion
respecto fin

. ° . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anterior
anual
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.155 17.300 17.300
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 3,48 -4,05 -0,53 -186,88
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 2,63 3,21 5,83 436,08
(+) Rendimientos de gestién 3,23 3,89 7,12 64,75
+ Intereses 0,05 0,05 0,11 -0,24
+ Dividendos 0,01 0,00 0,01 111,94
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,46 0,59 1,05 -19,91
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,30 -0,10 -0,41 190,30
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 3,02 3,34 6,36 -8,74
+- Otros resultados -0,01 0,01 0,00 -208,60
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,65 -0,69 -1,35 -79,71
- Comisién de gestién -0,56 -0,59 -1,15 -4,11
- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,08 2,18
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 -12,18
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,01 -54,79
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,06 -10,81
(+) Ingresos 0,05 0,01 0,06 451,04
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,05 0,01 0,06 451,04
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 18.220 17.155 18.220

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ESO000012A89 - REPOIB MARCHI3,40012024-07-01 EUR 0 0,00 155 0,90
ESO0000012A89 - REPOIB MARCHI2,65012025-01-02 EUR 370 2,03 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 370 2,03 155 0,90

TOTAL RENTA FUA 370 2,03 155 0,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 370 2,03 155 0,90
JEOOB8DFY052 - AccioneslETN WISDOMTREE PHYSICAL GOLD - EUR 827 4,54 761 4,43
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 827 4,54 761 4,43

TOTAL RENTA VARIABLE 827 4,54 761 4,43
LU1548496709 - ParticipacioneslALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 203 1,12 364 2,12
LU0996181599 - ParticipacioneslAMUNDI SGIIC.S.A EUR 695 3,82 653 3,81
LU1681048630 - ParticipacioneslAMUNDI LUXEMBOURG EUR 0 0,00 116 0,68
LU1681037609 - Participacionesl AMUNDI LUXEMBOURG EUR 103 0,57 110 0,64
LU0389811539 - Participacionesl AMUNDI SGIIC.S.A EUR 0 0,00 150 0,87
LU1353952267 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS EUR 1.084 5,95 1.535 8,95
LU0211118483 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 904 4,96 855 4,99
LU0231443010 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 1.070 5,87 0 0,00
LU0827889485 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 52 0,31
LU0094219127 - ParticipacionesIBNP PARIBAS EUR 1.219 6,69 1.533 8,93
FR0O012088771 - ParticipacionesICANDRIAM LUXEMBOURG SA EUR 268 1,47 255 1,49
LU1295554833 - ParticipacionesICAPITAL INTERNATIONAL ASSET EUR 182 1,00 176 1,03
BE0948502365 - ParticipacioneslBANQUE DEGROOF SA EUR 448 2,46 433 2,52
LU1663931324 - ParticipacionesIDWS ASSET MANAGEMENT EUR 229 1,26 0 0,00
LU2546259578 - ParticipacioneslEURIZON CAPITAL SA EUR 621 3,41 935 5,45
IEO0B81TMV64 - ParticipacioneslALGEBRIS INVESTMENTS UK EUR 897 4,92 0 0,00
LU2386637925 - ParticipacionesIFRANKLIN TEMPLETON EUR 1.357 7,45 1.279 7,45
IEOOBVYPNZ31 - ParticipacionesIPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 79 0,44 0 0,00
IEOOBQN1K901 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 407 2,37
IE00B67T5G21 - ParticipacionesIPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 683 3,98
DEOOOAOH08H3 - ParticipacioneslFOOD&BEVERGAGE EUR 0 0,00 129 0,75
IE00B441G979 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 561 3,08 546 3,18
IEO0B53SZB19 - ParticipacioneslISHARES PLC EUR 303 1,66 290 1,69
IEOOBDRK7J14 - Participacionesl/P MORGAN CHASE & CO EUR 719 3,95 0 0,00
LU0408877925 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 891 4,89 511 2,98
IEOOB4Y6FV77 - ParticipacioneslILEGG MASON EUR 0 0,00 1.023 5,96
LU2570114020 - ParticipacionesIPICTET FIF EUR 0 0,00 511 2,98
LU1829219390 - ParticipacionesILYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 158 0,92
IEOOB9OPV268 - ParticipacionesIMELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 1.351 7,42 1.314 7,66
LU1694214120 - ParticipacionesINORDEA EUR 0 0,00 1.015 5,92
LU0841556672 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 138 0,76 136 0,79
LU1694214633 - ParticipacionesINORDEA EUR 1.084 5,95 0 0,00
LU1226265632 - ParticipacionesIPICTET FIF EUR 1.051 5,77 0 0,00
LU0233138477 - ParticipacioneslROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 126 0,69 123 0,72
IEOOBYYW2V44 - ParticipacionesISTATE STREET GLOBAL ADVISOR EUR 180 0,99 0 0,00
IE0007471927 - ParticipacioneslVANGUARD usD 736 4,04 695 4,05
IEOOBZ56SW52 - ParticipacionesIWISDOMTREE ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 80 0,47

TOTAL IIC 16.499 90,59 16.067 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.326 95,13 16.828 98,09

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.696 97,16 16.983 98,99

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.






3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

[ Fonoos GLosates

[ vquoez
M orros

D RENTA FIJA PRIVADA
. SECTOR MATERIAS PRIMAS

714 %
33 %
4,5 %
16,3 %

45 %

Total

100,0 %

Tipo de Valor

[ ~cciones
[ sonos

[l Fonpos be INversion

D LIQUIDEZ

Divisas
[l pouar usa 40 %
[ euro 96,0 %
Total 1000 %

45 %

2,0 %

90,1 %

33 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Instrumento

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

EURO- DOLAR
Total subyacente tipo de cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Compra FuturolEURO- DOLARI12500I

453
453
453

Cobertura




4. Hechos relevantes

Sl

=2
(@)

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X XXX X]| X|X|X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la

gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacién segun la
legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 927,25 euros durante el periodo de referencia, un 0,01% sobre el patrimonio medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 129 operaciones de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 12.903 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,0011% sobre el patrimonio medio de la
Ic.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 80% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO
QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.2024 ha concluido acentuando las dindmicas més
destacables en los mercados financieros mundiales durante todo el ejercicio. Las bolsas estadounidenses han liderado claramente las
ganancias, con una evolucién en general positiva pero mas heterogénea en el resto del mundo. En la renta fija, la perspectiva de que la
Reserva Federal deba aplicar una politica prolongadamente restrictiva para contener las tensiones inflacionistas ha presionado al alza las
curvas de tipos, lastrando los precios de la deuda publica, en tanto que la compresién de los diferenciales ha permitido que los bonos
corporativos acumulen retornos sustanciales.Varios bancos centrales, entre ellos la Fed y el BCE, recortaron sus tipos en diciembre aunque
con mensajes dispares. Mientras que los de Europa continental se encaminan a politicas neutrales o moderadamente expansivas, el de
EEUU apuntd a una probable pausa a la espera de conocer los impactos de las medidas que puedan adoptarse tras la toma de posesién de
Trump el 20 de enero. Las referencias a 10 afos de EEUU y Alemania terminan 2024 por encima del 4,5% vy del 2,3% respectivamente, de
forma que ambos indices de deuda publica cayeron en el Ultimo mes y apenas suman unas décimas en el conjunto del afio. Esto no ha



impedido un descenso de las primas de riesgo, permitiendo que la deuda de Espafia gane mas de un 3% en el afo, los bonos corporativos
con grado de inversion mas de un 4%, el segmento de alta rentabilidad cerca del 8% vy los indices de mercados emergentes alrededor del
6% en USD.

Muy dispar ha sido también la evolucién de las divisas y de las materias primas. La mayor brecha de intereses ha continuado fortaleciendo
el USD, cuyo indice ponderado se ha apreciado un 7% vy cierra el afo cerca de 1,04 frente al euro. La onza de oro, aunque haya
retrocedido algo en los Ultimos meses, se ha revalorizado mas del 25%, en tanto que el petréleo ha acabado cerca de los niveles de inicio
del ejercicio y otros metales y materiales basicos se han abaratado por la debilidad de la demanda de China.

En las bolsas se ha mantenido la ténica de los Gltimos meses, con los indices tecnolégicos dispardandose mas del 30%, un excelente
comportamiento del sector financiero (en especial en EEUU) y avances mucho menores de sectores defensivos como el sanitario y los de
consumo, y de los mas sensibles a los tipos de interés y las materias primas. Esto se ha traducido en retornos totales proximos al 25% del
S&P 500 y el Nasdaqg, solo seguidos de cerca por los indices de Japdn, China, India, Italia, Alemania y Espafia, quedandose mucho mas atras
los del Reino Unido, Francia y Latinoamérica.

Después de este afio en general positivo, consideramos conveniente mantener una estrategia de inversién relativamente prudente en el
comienzo de 2025, dados los retornos superiores a la inflacidon que prevemos en la renta fija, las exigentes valoraciones de las acciones
estadounidenses, y las incertidumbres comerciales y geopoliticas. Primamos por lo tanto la generacion de rendimientos en el crédito de
calidad, incluyendo los préstamos bancarios con colateral, las emisiones subordinadas de entidades financieras y los mejores bonos high
yield en EUR. En la renta variable, ademas de con una ligera infraponderacién en EEUU, seguimos con un sesgo hacia los sectores de
crecimiento estructural como Salud e Infraestructuras y cautos respecto a algunos negocios ciclicos.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.Comenzamos el semestre con una estrategia de prudencia al reducir la
exposicién a bolsa durante el mes de julio ante un posible escenario de correcciéon en las bolsas globales, por la parte de renta fija, se
mantiene una duraciéon de 3 afos con una cartera balanceada entre deuda publica y crédito corporativo.

Por el lado de la renta variable, se reduce hasta un nivel infra ponderado, disminuyendo la exposicion hasta el 7%. Sectorialmente, se ha
mantenido una exposicién mas decidida hacia los sectores de salud, financiero y tecnoldgico, con el objetivo de tener una distribucion
sectorial mds balanceada y con sesgos menos marcados. Asimismo, tras un ejercicio en 2023 donde el sector tecnoldgico se mantuvo
infraponderado durante gran parte del mismo, se ha mantenido una exposicién neutral que se inicié en el seqgundo semestre de 2023. En
linea con el incremento de exposiciéon al sector tecnologia, la exposiciéon a compafias con sesgo growth ha crecido en detrimento de
aquellas denominadas value, incrementando también la exposicién geogréfica a Estados Unidos varias veces durante el semestre (la cual
estaba infraponderada desde el afio pasado).

Por el lado de la renta fija, se ha mantenido la duracion de la cartera, aprovechando la elevada volatilidad y repuntes en los tipos a lo largo
de la curva, en niveles de 3 anos. Continuamos con la conviccién de bonos ligados a la inflacidon de corta duraciéon como activo de
cobertura ante eventuales repuntes en las expectativas de inflacion. Hemos iniciado, durante el semestre, una posicién en renta fija
financiera europea dadas las buenas perspectivas del sector bancario y la atractiva relacién rentabilidad - riesgo. Por Gltimo pero no menos
importante, la posicion predominante dentro de la cartera de renta fija continta siendo la deuda publica tanto europea como americana
asf como el crédito de alta calidad.

En cuanto al ddlar, la exposicién se ha mantenido en un 15%.

Asimismo, en materias primas y gestién alternativa, se mantiene una posicién estructural en oro y otra mas tactica en Index Arbitrage, que
aportan descorrelacion a la cartera.

C) iNDICE DE REFERENCIA.E| indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos,
esto es, sin condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.E| patrimonio del fondo a cierre del periodo era
de 18,220,064 EUR, correspondiendo 17,991,101 EUR al patrimonio contenido en la clase A del fondo y 228,963 EUR a la clase Z.
Suponiendo un incremento de 1,059,027 EUR en la clase Ay un incremento de 6,462 EUR en la clase Z respecto al periodo anterior. El
numero de participes es de 230 en la clase Ay de 3 en la clase Z. Aumentando en 13 participes en la clase A y no habiendo variaciéon con
respecto al periodo anterior en la clase Z.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 6.13% en el caso de la clase Ay de un 6.47% en el caso de la clase Z. La rentabilidad
de los fondos con su misma vocacion inversora en el periodo fue de un 4.06%.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 1.32% en la clase Ay de 0.97% en la clase Z.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Durante el
semestre, se han vendido posiciones de BNY Mellon Long-Term Glbl Eq EUR W Acc, JP Morgan Euro Government Short Duration Bond,
SPDR MSCI Europe Value ETF, Lyxor Euro Stoxx Banks (Dr) ETF P Acc, pasando a incrementar en fondos como Algebris UCITS Funds plc -
Algebris Financial Credit Fund | EUR Acc, DWS Invest Global Infrastructure TFC, SWM Espafia Gestion Activa P FI, SPDR S&P 500 EUR HDG
ACC y Pictet-USD Government Bonds HI EUR.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad
de cobertura y/o inversién con un resultado durante el periodo de -52,375 EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el afo ha sido de 2.95% vy la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0.38%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.A| final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 29.78% en renta variable,
lo que implica una disminucion del 6.54% con respecto al periodo anterior. Se trata de una reduccién de la exposicién a renta variable
significativa. Alrededor de un 57.16% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversién Colectiva (IICs) de las cuales Singular Asset Management S.
G.1I.C, S.A. (Singular Asset) es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversién: Singular Asset puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversion, en las
Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas se reservan el
ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Asset no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, Singular Asset ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversién (de los
fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto en Singular Asset) sea mayor o
igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

En el Ultimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A



7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.E| presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel Gestora aprobado para
el aflo 2025 es de 341.000 euros que se distribuird entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucién se ajustara
trimestralmente en funcion del patrimonio de cada IIC. Este gasto se imputara desde el momento en que la modificacion en el folleto esté
registrada en CNMV.

El coste del servicio de andlisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/60 Fl, para el afio 2024 ha sido de 12.596,09 euros.

Los principales proveedores de andlisis durante el afio 2024 han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche Bank y Berenberg
Bank.

El servicio de andlisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las compafiias, el acceso
a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periédica de la calidad del servicio de analisis y su contribuciéon a la adopcién de mejores decisiones de inversién
mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad de Gestion de Riesgos y Cumplimiento
Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.EI afio 2025 ha arrancado constatando la creciente
fragmentacién y la complejidad del entorno geopolitico global. Asi, la futura presidencia de Donald Trump augura una fase de
impredecibilidad y de volatilidad, con importantes implicaciones sobre el nuevo orden mundial y la senda econémica global.

A escasos dias del regreso a la Casa Blanca de Donald Trump, el futuro presidente de EEUU ha reafirmado su voluntad no sélo de imponer
aranceles a Canada, México, y China, sino también su voluntad de lograr un acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania en 6 meses. Anuncios a
los que se unen su vision sobre la seguridad estratégica y militar de la primera potencia del mundo que incluyen recuperar el control del
canal de Panama o su deseo de que Groenlandia forme parte de EEUU, dada su posicion clave en términos defensivos ante el deshielo del
Artico y el control de las futuras rutas comerciales de Rusia y China.

Un factor al que se une las importantes reservas de recursos estratégicos (gas natural, petréleo o tierras raras) que posee la mayor isla del
mundo, y que desde 1979 ostenta el estatus de territorio autbnomo del Reino de Dinamarca. Precisamente, la negativa tanto del Gobierno
danés, como del primer ministro groenlandés a la propuesta del presidente electo Donald Trump podria traducirse la imposicién de
aranceles al pais nérdico, en un momento en el que los principales paises del continente europeo sufren una crisis de liderazgo e
importantes retos econdmicos.

En las Ultimas semanas se ha deshecho parte de la rotacion sectorial por las elecciones en EEUU, con lo que los gigantes tecnoldgicos han
vuelto a aumentar su prima respecto al resto del mercado, con un peor comportamiento de los sectores ciclicos.

Nuestra estrategia sectorial sigue primando el crecimiento estructural a las dindmicas ciclicas. Entre los méas impulsados por las
megatendencias, preferimos Salud por una valoracién mucho menos exigente que en Tecnologia y Comunicaciones (ambos en Neutral), la
recuperacion de sus beneficios y por su caracter defensivo. En los sectores ligados a las materias primas, las valoraciones son mas atractivas
en Energia que en Materiales, en tanto que preferimos una combinacién de Utilities, Infraestucturas y Small Caps al sector industrial.
Mantenemos una visién positiva en el sector Financiero, pero sus elevados multiplos en EEUU nos hacen mantener la recomendacion
neutral. Infraponderamos los dos sectores de consumo, mas expuestos a los impactos de una guerra comercial.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion.

Singular Asset Management SGIIC S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribuciéon y compensacién del Grupo Singular Bank,
detalldndose a continuacién los siguientes extremos:

Datos cuantitativosLa remuneracion total abonada en el afio 2024 al personal de la Gestora fue 3.169.606,55 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 2.629.606,55 euros y a remuneracion variable 540.000,00 euros. El niUmero total de beneficiarios
en el afo 2024 es 35. El numero de beneficiarios de remuneracién variable es 33. No se aplica remuneracion ligada a la comision de
gestion variable de la IIC. La remuneracién total a los altos cargos fue de 407.256 euros (6 personas son altos cargos de las cuales 4 reciben
remuneracion de la Gestora), que se desglosa en una remuneracion fija total de 407.256 euros y una remuneracion variable total de
77.500 euros.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo ha sido de 560.923 euros, desglosados como sigue: 475.423 euros de retribucién fija y 85.500 euros de retribucion
variable.

Contenido cualitativoLos principios del modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo plazo, el buen
gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo con caracter anual), para
asegurar su adecuacion al entorno de la entidad y los requerimientos legales.

En concreto, dichos principios son: composicion adecuada del paguete retributivo, gestién prudente del riesgo, vinculaciéon con los
resultados en el largo plazo, equilibrio entre los componentes fijos y variables, equidad interna, competitividad externa e igualdad
retributiva, control y supervisién.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre deuda publica
espafola. La posicion del cierre del semestre asciende a 370.080,59 eur, lo que supone un 2,03 % sobre el patrimonio. La contraparte de
estas operaciones ha sido Banca March. Como garantia la IIC ha obtenido 379.000,00 eur nominales de ES0000012A89 REPO BONO
ESTADO ESPANA 1.45% 31/10/2027 con vencimiento de un dia. El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafa. La
liguidacion y compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia
recibida esta custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de
592,77 eur, 0% del patrimonio al cierre del semestre.
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El presente informe, junto con los Ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en https:/www.
singularam.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
¢/ Goya, 11. Madrid 28001

Correo electrénico info@singularam.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION COMPARTIMENTO
SINGULAR MULTIACTIVOS 60

Fecha de registro: 20/03/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades

Vocacién Inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de riesgo: medio

Descripcion general

Se invertird un 50-100 del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al
grupo de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, un 40-60% de la exposicion total en renta variable, y el resto en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depoésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La
exposiciéon a riesgo divisa oscilara entre el 0-100% de la exposicion total. Tanto en la inversién directa como indirecta, no existe
predeterminacién por tipo de emisores (publicos/privados), sectores econdémicos, divisas o duracidon media de la cartera de renta fija.
Tampoco existe predeterminacion por calidad crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados), por lo que toda la cartera de
renta fija podra ser de baja calidad crediticia, ni por capitalizacion bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del
compartimento. Los emisores/mercados seran principalmente de paises OCDE, pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicion total en
emisores/mercados de pafses emergentes. Asimismo, podra existir concentracion geogréfica sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
Inversiéon y Cobertura

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por

. - Inversién | Distribuye
articipacion
CLASE Divisa P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior




Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SINGULAR MULTIACTIVOS |3.076.731,0 | 2.895.281,9 300 277 EUR 0,00 0,00 NO
SINGULAR MULTIACTIVOS 1.447,50 1.126,92 2 1 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 37.957 30.566 25.916 27.799
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 18 352 0 0

Valor liquidativo de la participacion

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 12,3367 11,3280 10,6617 11,8412
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 12,4659 11,4056 0,0000 0,0000

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacién
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SINGULAR MULTIACTIVOS 60 0,50 0,31 0,81 1,00 0,76 1,76 mixta al fondo
SINGULAR MULTIACTIVOS 60 0,30 0,32 0,62 0,62 0,81 1,43 mixta al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado 3
Periodo Acumulada Base de calculo
SINGULAR MULTIACTIVOS 60 0,04 0,08 patrimonio
SINGULAR MULTIACTIVOS 60 0,04 0,08 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,53 0,59 1,12 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,00 3,42 3,21 0,30

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 60 CL A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
lAcumulado Trimestr 3er 20 1ler
2024 A ct?:sal € Trimestre | Trimestre | Trimestre 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad 8,90 1,93 1,53 0,64 4,56




- . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,64 | 31/10/2024 -1,26 | 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 1,00 06/11/2024 1,00 06/11/2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 3er 20 1er
2024 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,30 4,21 5,28 3,72 3,79
Ibex-35 13,38 13,21 13,98 14,40 11,83
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,43 0,59
VaR historicoliii) 3,55 3,55 3,60 3,72 3,79

()

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado | estre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2024 rimestre er Trimestre| 2° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019
1,55 0,40 0,39 0,36 0,35 1,15 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 60 CL Z Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
[Acumulado Tri 3er 20 1er
2024 1’:‘;5;{ € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad 9,30 2,02 1,62 1,09 4,28
. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,63 | 31/10/2024 -1,26| 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 1,00 | 06/11/2024 1,00 06/11/2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 3er 20 1er
2024 1’:‘;5;"3 Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,21 4,21 5,28 3,52 3,57
Ibex-35 13,38 13,21 13,98 14,40 11,83
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,43 0,59
VaR histérico(iii) 2,51 2,51 2,54 2,79 2,94

()

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)
periodo de referencia.

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado | estre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2024 rimestre er Trimestre| 2° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019
1,18 0,30 0,29 0,26 0,26 0,27

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe



B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 230.661 2.656 1,79
Renta Fija Internacional 60.671 713 2,81
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 2.132 49 2,39
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 94.899 629 4,02
Renta Variable Euro 16.349 741 4,56
Renta Variable Internacional 97.692 2.965 4,06
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 51.820 517 -0,66
Global 243.051 1.854 3,46
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 797.275 10.124 2,82
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 38.068 100,24 34.379 99,57
* Cartera interior 1.050 2,76 287 0,83
* Cartera exterior 37.018 97,48 34.092 98,74
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 240 0,63 407 1,18
(+/-) RESTO -332 -0,87 -258 -0,75
TOTAL PATRIMONIO 37.976 100,00 34.528 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del

Variacion

% variacion
respecto fin

. ° . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 34.529 30.918 30.918

+- Suscripciones/reembolsos (neto) 6,09 5,99 12,09 13,15

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 3,41 5,09 8,40 1.662,17

(+) Rendimientos de gestién 4,26 6,15 10,31 377,07

+ Intereses 0,04 0,05 0,09 -6,18

+ Dividendos 0,02 0,01 0,03 265,79

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,48 0,58 1,05 -8,90

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,07 -0,03 0,05 -406,38

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 3,63 5,54 9,07 -26,92

+- Otros resultados 0,02 0,00 0,02 559,66

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,90 -1,06 -1,97 -65,80

- Comision de gestion -0,81 -0,95 -1,76 -5,63

- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 12,56

- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 -0,38

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 -45,91

- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,05 -0,08 -26,44

(+) Ingresos 0,05 0,00 0,06 1.350,90

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,05 0,00 0,06 1.350,90
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 37.975 34.529 37.975

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ESO000012A89 - REPOIB MARCHI3,40012024-07-01 EUR 0 0,00 287 0,83
ESO0000012A89 - REPOIB MARCHI2,65012025-01-02 EUR 1.050 2,76 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.050 2,76 287 0,83

TOTAL RENTA FUA 1.050 2,76 287 0,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.050 2,76 287 0,83
JEOOB8DFY052 - AccioneslETN WISDOMTREE PHYSICAL GOLD - EUR 1.651 4,35 1.478 4,28
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.651 4,35 1.478 4,28

TOTAL RENTA VARIABLE 1.651 4,35 1.478 4,28
LU1548496709 - ParticipacioneslALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 851 2,24 1.406 4,07
LU0996181599 - ParticipacioneslAMUNDI SGIIC.S.A EUR 2.448 6,45 2.207 6,39
LU1681048630 - ParticipacioneslAMUNDI LUXEMBOURG EUR 386 1,02 578 1,67
LU1681037609 - Participacionesl AMUNDI LUXEMBOURG EUR 393 1,03 381 1,10
LU0389811539 - Participacionesl AMUNDI SGIIC.S.A EUR 545 1,43 513 1,49
LU1353952267 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS EUR 1.857 4,89 2.521 7,30
LU0211118483 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 1.850 4,87 1.726 5,00
LU0231443010 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 2.041 5,37 0 0,00
LU0827889485 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 199 0,58
LU0094219127 - ParticipacionesIBNP PARIBAS EUR 1.855 4,88 1.708 4,95
FR0O012088771 - ParticipacionesICANDRIAM LUXEMBOURG SA EUR 555 1,46 512 1,48
LU1295554833 - ParticipacionesICAPITAL INTERNATIONAL ASSET EUR 781 2,06 706 2,04
BE0948502365 - ParticipacioneslBANQUE DEGROOF SA EUR 1.708 4,50 1.582 4,58
LU1663931324 - ParticipacionesIDWS ASSET MANAGEMENT EUR 674 1,77 0 0,00
IEOOB81TMV64 - ParticipacioneslALGEBRIS INVESTMENTS UK EUR 1.868 4,92 0 0,00
LU2386637925 - ParticipacionesIFRANKLIN TEMPLETON EUR 3.172 8,35 2.921 8,46
IEOOBVYPNZ31 - ParticipacioneslPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 744 1,96 0 0,00
IEOOBQN1K901 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 1.495 4,33
IEOOB67T5G21 - ParticipacioneslPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 1.378 3,99
DEOOOAOHO8HS3 - ParticipacioneslIFOOD&BEVERGAGE EUR 450 1,18 432 1,25
IEOOB441G979 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 1.333 3,51 1.274 3,69
IEO0B53SZB19 - ParticipacioneslISHARES PLC EUR 1.138 3,00 1.030 2,98
IEOOBDRK7J14 - ParticipacioneslJP MORGAN CHASE & CO EUR 1.494 3,93 0 0,00
LU0408877925 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 738 1,94 10 0,03
IEO0B4Y6FV77 - ParticipacionesILEGG MASON EUR 0 0,00 1.895 5,49
LU1829219390 - ParticipacionesILYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 250 0,66 875 2,53
IEOOB9OPV268 - ParticipacionesIMELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 3.298 8,68 3.312 9,59
LU1694214120 - ParticipacionesINORDEA EUR 0 0,00 20 0,06
LU0841537888 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 483 1,27 444 1,29
LU1226265632 - Participaciones|PICTET FIF EUR 842 2,22 0 0,00
LU0233138477 - ParticipacionesIROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 564 1,48 535 1,55
LU0248173857 - Participaciones|SCHRODER EUR 380 1,00 0 0,00
IEOOBYYW2V44 - ParticipacionesISTATE STREET GLOBAL ADVISOR EUR 749 1,97 0 0,00
IE0007471471 - Participaciones’VANGUARD EUR 1.914 5,04 2.473 7,16
IEOOBZ56SW52 - ParticipacionesIWISDOMTREE ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 451 1,30

TOTAL IIC 35.361 93,08 32.584 94,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 37.012 97,43 34.062 98,63

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.062 100,19 34.349 99,46

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.






3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

[ Fonoos GLosates 787 %
[ otros 40 %
[ renta Fua prIVADA 102 %
[ repo sosre pEUDA PUBLICA 27 %
[ secTor maTERIAS PRIMAS 43 %

100,0 %

Tipo de Valor

[ ~cciones
[ sonos

[l Fonpos be INversion

D LIQUIDEZ

Divisas
[l pouar usa 04 %
[ euro 99,6 %
Total 1000 %

43 %
2,7 %
92,3 %

0,6 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Instrumento

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

EURO- DOLAR
Total subyacente tipo de cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Venta FuturolEURO- DOLARI12500I

2.062
2.062
2.062

Inversion




4. Hechos relevantes

Sl

=2
(@)

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X XXX X]| X|X|X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la

gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacién segun la
legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 2.842,34 euros durante el periodo de referencia, un 0,01% sobre el patrimonio medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 64 operaciones de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 18.330 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,0024% sobre el patrimonio medio de la
Ic.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 60% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO
QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.2024 ha concluido acentuando las dindmicas mas
destacables en los mercados financieros mundiales durante todo el ejercicio. Las bolsas estadounidenses han liderado claramente las
ganancias, con una evolucién en general positiva pero méas heterogénea en el resto del mundo. En la renta fija, la perspectiva de que la
Reserva Federal deba aplicar una politica prolongadamente restrictiva para contener las tensiones inflacionistas ha presionado al alza las
curvas de tipos, lastrando los precios de la deuda publica, en tanto que la compresion de los diferenciales ha permitido que los bonos
corporativos acumulen retornos sustanciales.Varios bancos centrales, entre ellos la Fed y el BCE, recortaron sus tipos en diciembre aunque
con mensajes dispares. Mientras que los de Europa continental se encaminan a politicas neutrales o moderadamente expansivas, el de
EEUU apuntdé a una probable pausa a la espera de conocer los impactos de las medidas que puedan adoptarse tras la toma de posesién de
Trump el 20 de enero. Las referencias a 10 afos de EEUU y Alemania terminan 2024 por encima del 4,5% vy del 2,3% respectivamente, de



forma que ambos indices de deuda publica cayeron en el Gltimo mes y apenas suman unas décimas en el conjunto del afio. Esto no ha
impedido un descenso de las primas de riesgo, permitiendo que la deuda de Espafia gane mas de un 3% en el afio, los bonos corporativos
con grado de inversién mas de un 4%, el segmento de alta rentabilidad cerca del 8% y los indices de mercados emergentes alrededor del
6% en USD.

Muy dispar ha sido también la evolucién de las divisas y de las materias primas. La mayor brecha de intereses ha continuado fortaleciendo
el USD, cuyo indice ponderado se ha apreciado un 7% vy cierra el afio cerca de 1,04 frente al euro. La onza de oro, aungue haya
retrocedido algo en los Ultimos meses, se ha revalorizado mas del 25%, en tanto que el petréleo ha acabado cerca de los niveles de inicio
del ejercicio y otros metales y materiales basicos se han abaratado por la debilidad de la demanda de China.

En las bolsas se ha mantenido la ténica de los Ultimos meses, con los indices tecnoldgicos dispardandose mas del 30%, un excelente
comportamiento del sector financiero (en especial en EEUU) y avances mucho menores de sectores defensivos como el sanitario y los de
consumo, y de los mas sensibles a los tipos de interés y las materias primas. Esto se ha traducido en retornos totales proximos al 25% del
S&P 500 y el Nasdaq, solo seguidos de cerca por los indices de Japdn, China, India, Italia, Alemania y Espafia, quedandose mucho mas atras
los del Reino Unido, Francia y Latinoamérica.

Después de este afio en general positivo, consideramos conveniente mantener una estrategia de inversién relativamente prudente en el
comienzo de 2025, dados los retornos superiores a la inflacién que prevemos en la renta fija, las exigentes valoraciones de las acciones
estadounidenses, y las incertidumbres comerciales y geopoliticas. Primamos por lo tanto la generacién de rendimientos en el crédito de
calidad, incluyendo los préstamos bancarios con colateral, las emisiones subordinadas de entidades financieras y los mejores bonos high
yield en EUR. En la renta variable, ademas de con una ligera infraponderacién en EEUU, seguimos con un sesgo hacia los sectores de
crecimiento estructural como Salud e Infraestructuras y cautos respecto a algunos negocios ciclicos.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.Comenzamos el semestre con una estrategia de prudencia al reducir la
exposicién a bolsa durante el mes de julio ante un posible escenario de correccién en las bolsas globales, por la parte de renta fija, se
mantiene una duraciéon de 3 anos con una cartera balanceada entre deuda publica y crédito corporativo.

Por el lado de la renta variable, se reduce hasta un nivel infra ponderado, disminuyendo la exposicion hasta el 45%. Sectorialmente, se ha
mantenido una exposicion mas decidida hacia los sectores de salud, financiero y tecnolégico, con el objetivo de tener una distribucion
sectorial mds balanceada y con sesgos menos marcados. Asimismo, tras un ejercicio en 2023 donde el sector tecnologico se mantuvo
infraponderado durante gran parte del mismo, se ha mantenido una exposicién neutral que se inicié en el seqgundo semestre de 2023. En
linea con el incremento de exposicién al sector tecnologia, la exposiciéon a compafias con sesgo growth ha crecido en detrimento de
aquellas denominadas value, incrementando también la exposicion geogréfica a Estados Unidos varias veces durante el semestre (la cual
estaba infraponderada desde el afio pasado).

Por el lado de la renta fija, se ha mantenido la duracion de la cartera, aprovechando la elevada volatilidad y repuntes en los tipos a lo largo
de la curva, en niveles de 3 anos. Continuamos con la conviccién de bonos ligados a la inflacidon de corta duraciéon como activo de
cobertura ante eventuales repuntes en las expectativas de inflacion. Hemos iniciado, durante el semestre, una posicién en renta fija
financiera europea dadas las buenas perspectivas del sector bancario y la atractiva relacion rentabilidad - riesgo. Por Ultimo pero no menos
importante, la posicién predominante dentro de la cartera de renta fija continta siendo la deuda publica tanto europea como americana
asi como el crédito de alta calidad.

En cuanto al ddlar, la exposicién se ha mantenido en un 30%.

Asimismo, en materias primas y gestion alternativa, se mantiene una posicién estructural en oro y otra mas tactica en Index Arbitrage, que
aportan descorrelacion a la cartera.

C) INDICE DE REFERENCIA.E| indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos,
esto es, sin condicionar la actuacién del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.E| patrimonio del fondo a cierre del periodo era
de 37,974,889 EUR, correspondiendo 37,956,845 EUR al patrimonio contenido en la clase A del fondo y 18,044 EUR a la clase Z.
Suponiendo un incremento de 3,441,627 EUR en la clase Ay un incremento de 4,494 EUR en la clase Z respecto al periodo anterior. El
numero de participes es de 300 en la clase A y de 2 en la clase Z. Aumentando en 23 participes en la clase A y aumentando en 1participe
en la clase Z.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 8.9% en el caso de la clase Ay de un 9.3% en el caso de la clase Z. La rentabilidad
de los fondos con su misma vocacién inversora en el periodo fue de un 4.06%.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 1.55% en la clase Ay de 1.16% en la clase Z.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Durante el
semestre, se han vendido posiciones de BNY Mellon Long-Term Glbl Eq EUR W Acc, JP Morgan Euro Government Short Duration Bond,
SPDR MSCI Europe Value ETF, Lyxor Euro Stoxx Banks (Dr) ETF P Acc, pasando a incrementar en fondos como Algebris UCITS Funds plc -
Algebris Financial Credit Fund | EUR Acc, DWS Invest Global Infrastructure TFC, SWM Espafia Gestion Activa P FI, SPDR S&P 500 EUR HDG
ACC y Pictet-USD Government Bonds HI EUR.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad
de cobertura y/o inversién con un resultado durante el periodo de 25,722 EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el aio ha sido de 4.58% vy la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0.38%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.A| final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 49.57% en renta variable,
lo que implica una disminucion del 3.41% con respecto al periodo anterior. Se trata de una reduccién moderada del riesgo de la cartera
con respecto al cierre del semestre anterior. Alrededor de un 41.54% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) de las cuales Singular Asset Management S.
G.LIL.C, S.A. (Singular Asset) es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: Singular Asset puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversion, en las
Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas se reservan el
ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Asset no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, Singular Asset ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversién (de los
fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto en Singular Asset) sea mayor o
igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

En el dltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.



6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.E| presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel Gestora aprobado para
el afo 2025 es de 341.000 euros que se distribuird entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustara
trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC. Este gasto se imputara desde el momento en que la modificacion en el folleto esté
registrada en CNMV.

El coste del servicio de andlisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/60 Fl, para el afio 2024 ha sido de 12.596,09 euros.

Los principales proveedores de andlisis durante el afo 2024 han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche Bank y Berenberg
Bank.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepciéon de informes sobre las compaiiias, el acceso
a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periédica de la calidad del servicio de andlisis y su contribuciéon a la adopcién de mejores decisiones de inversién
mediante las calificaciones del equipo de gestidn que son recopiladas y analizadas por la Unidad de Gestién de Riesgos y Cumplimiento
Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.E| afio 2025 ha arrancado constatando la creciente
fragmentacion y la complejidad del entorno geopolitico global. Asi, la futura presidencia de Donald Trump augura una fase de
impredecibilidad y de volatilidad, con importantes implicaciones sobre el nuevo orden mundial y la senda econémica global.

A escasos dias del regreso a la Casa Blanca de Donald Trump, el futuro presidente de EEUU ha reafirmado su voluntad no sélo de imponer
aranceles a Canada, México, y China, sino también su voluntad de lograr un acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania en 6 meses. Anuncios a
los que se unen su vision sobre la seguridad estratégica y militar de la primera potencia del mundo que incluyen recuperar el control del
canal de Panama o su deseo de que Groenlandia forme parte de EEUU, dada su posicion clave en términos defensivos ante el deshielo del
Artico y el control de las futuras rutas comerciales de Rusia y China.

Un factor al que se une las importantes reservas de recursos estratégicos (gas natural, petréleo o tierras raras) que posee la mayor isla del
mundo, y que desde 1979 ostenta el estatus de territorio autbnomo del Reino de Dinamarca. Precisamente, la negativa tanto del Gobierno
danés, como del primer ministro groenlandés a la propuesta del presidente electo Donald Trump podria traducirse la imposicién de
aranceles al pafs nérdico, en un momento en el que los principales paises del continente europeo sufren una crisis de liderazgo e
importantes retos econémicos.

En las Ultimas semanas se ha deshecho parte de la rotacion sectorial por las elecciones en EEUU, con lo que los gigantes tecnoldgicos han
vuelto a aumentar su prima respecto al resto del mercado, con un peor comportamiento de los sectores ciclicos.

Nuestra estrategia sectorial sigue primando el crecimiento estructural a las dindmicas ciclicas. Entre los mas impulsados por las
megatendencias, preferimos Salud por una valoracién mucho menos exigente que en Tecnologia y Comunicaciones (ambos en Neutral), la
recuperacion de sus beneficios y por su caracter defensivo. En los sectores ligados a las materias primas, las valoraciones son mas atractivas
en Energia que en Materiales, en tanto que preferimos una combinacién de Utilities, Infraestucturas y Small Caps al sector industrial.
Mantenemos una visién positiva en el sector Financiero, pero sus elevados multiplos en EEUU nos hacen mantener la recomendacion
neutral. Infraponderamos los dos sectores de consumo, mas expuestos a los impactos de una guerra comercial.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion.

Singular Asset Management SGIIC S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribucion y compensaciéon del Grupo Singular Bank,
detalldndose a continuacion los siguientes extremos:

Datos cuantitativosLa remuneracion total abonada en el afno 2024 al personal de la Gestora fue 3.169.606,55 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 2.629.606,55 euros y a remuneracion variable 540.000,00 euros. El niumero total de beneficiarios
en el afno 2024 es 35. El nimero de beneficiarios de remuneracién variable es 33. No se aplica remuneracion ligada a la comision de
gestion variable de la IIC. La remuneracion total a los altos cargos fue de 407.256 euros (6 personas son altos cargos de las cuales 4 reciben
remuneracion de la Gestora), que se desglosa en una remuneracion fija total de 407.256 euros y una remuneracion variable total de
77.500 euros.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacién tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo ha sido de 560.923 euros, desglosados como sigue: 475.423 euros de retribucién fija y 85.500 euros de retribucién
variable.

Contenido cualitativolLos principios del modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo plazo, el buen
gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo con caracter anual), para
asegurar su adecuacién al entorno de la entidad y los requerimientos legales.

En concreto, dichos principios son: composicion adecuada del paguete retributivo, gestién prudente del riesgo, vinculacion con los
resultados en el largo plazo, equilibrio entre los componentes fijos y variables, equidad interna, competitividad externa e igualdad
retributiva, control y supervisién.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Se han realizado operaciones de financiacién durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre deuda publica
espanola. La posicion del cierre del semestre asciende a 1.050.228,70 eur, lo que supone 2,77 % sobre el patrimonio. La contraparte de
estas operaciones ha sido Banca March. Como garantia la IIC ha obtenido 1.074.000,00 eur nominales de ESO000012A89 REPO BONO
ESTADO ESPANA 1.45% 31/10/2027 con vencimiento de un dia. El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafa. La
liquidacion y compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia
recibida estd custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de
1089,41 eur, 0,00 % del patrimonio al cierre del semestre.
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INFORMACION COMPARTIMENTO
SINGULAR MULTIACTIVOS 80

Fecha de registro: 20/03/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades

Vocacién Inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de riesgo: alto

Descripcion general

Se invertird un 50-100% del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (méximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al
Grupo de la Gestora. Se intertira, directa o indirectamente a través de la IIC, un 60%-80% de la exposicion total en renta variable, y el
resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La
exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0-100% de la exposicién total. Tanto en la inversion directa como indirecta, no existe
predeterminacién por tipo de emisores (publicos/privados), sectores econdémicos, divisas o duracidon media de la cartera de renta fija.
Tampoco existe predeterminacion por calidad crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados), por lo que toda la cartera de
renta fija podra ser de baja calidad crediticia, ni por capitalizacion bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del
compartimento. Los emisores/mercados seran principalmente de paises OCDE, pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicion total en
emisores/mercados de paises emergentes. Asimismo, podra existir concentracién geografica o sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
Inversién y Cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por

. - Inversién | Distribuye
articipacion
CLASE Divisa P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior




Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SINGULAR MULTIACTIVOS | 813.729,10 | 716.631,80 144 134 EUR 0,00 0,00 NO
SINGULAR MULTIACTIVOS 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 11.222 11.206 12.169 11.142
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 13,7914 12,3564 11,4683 12,9516
SINGULAR MULTIACTIVOS EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacién
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SINGULAR MULTIACTIVOS 80 0,55 0,33 0,88 1,10 0,96 2,06 mixta al fondo
SINGULAR MULTIACTIVOS 80 0,00 0,00 0,00 0,00 | patrimonio al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado 3
Periodo Acumulada Base de calculo
SINGULAR MULTIACTIVOS 80 0,04 0,08 patrimonio
SINGULAR MULTIACTIVOS 80 0,00 0,00 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,32 0,42 0,74 0,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,86 3,17 3,01 0,30

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 80 CL A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral

Anual
lAcumulado Trimestr 3er 20 1ler
2024 A ct?:sal € Trimestre | Trimestre | Trimestre 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad 11,61 2,86 1,01 0,95 6,41




- . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,87 31/10/2024 -1,78 | 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 1,36 06/11/2024 1,36 06/11/2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 3er 2° 1er
2024 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,79 5,65 7,44 4,63 4,98
Ibex-35 13,38 13,21 13,98 14,40 11,83
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,43 0,59
VaR histéricoliii) 4,68 4,68 4,77 4,91 5,01

()

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado | estre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2024 rimestre er Trimestre| 2° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019
1,71 0,44 0,44 0,41 0,38 1,29 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
A) Individual SINGULAR MULTIACTIVOS 80 CL Z Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Trimestre 3er 2° Ter
2024 Actual | Trimestre | Trimestre | Trimestre [ 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad

Rentabilidades extremas(i)

Trimestre Actual

Ultimo afo Ultimos 3 afos

%

Fecha

% Fecha %

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.

Fecha



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Tri ¢ 3er 2° 1er
2024 ZTtisaI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 | 2022 | 2021 | 2019
2024 2024 2024

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

VaR histéricol(iii)

()

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Trimestral Anual
Acumulado | estre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2024 rimestre er Trimestre| 2° Trimestre er Irimestre
Actual 2024 2024 2024 2023 2022 2021 2019

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afhos

B IMDICE AFI LETRAS W Rentabilicad [1C

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe



B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 230.661 2.656 1,79
Renta Fija Internacional 60.671 713 2,81
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 2.132 49 2,39
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 94.899 629 4,02
Renta Variable Euro 16.349 741 4,56
Renta Variable Internacional 97.692 2.965 4,06
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 51.820 517 -0,66
Global 243.051 1.854 3,46
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 797.275 10.124 2,82
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.232 100,09 9.442 99,26
* Cartera interior 1.070 9,53 0 0,00
* Cartera exterior 10.162 90,55 9.442 99,26
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 109 0,97 163 1,71
(+/-) RESTO -119 -1,06 -93 -0,98
TOTAL PATRIMONIO 11.222 100,00 9.512 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion del | Variacion del Variacion respe’ctg fin
. . . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior| anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.512 11.206 11.206

+- Suscripciones/reembolsos (neto) 13,86 -23,26 -10,53 -156,07

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 3,69 6,92 10,68 623,95

(+) Rendimientos de gestién 4,59 8,22 12,90 313,43

+ Intereses 0,05 0,05 0,09 -9,03

+ Dividendos 0,03 0,01 0,04 168,00

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,45 0,65 1,10 -34,55

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,01 0,07 0,06 -115,90

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 4,05 7,44 11,59 -48,73

+- Otros resultados 0,02 0,00 0,02 353,64

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,99 -1,32 -2,32 -120,60

- Comisién de gestién -0,88 -1,17 -2,06 -28,92

- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,08 -5,05

- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,05 -20,09

- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,02 -15,60

- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,07 -0,11 -50,94

(+) Ingresos 0,09 0,02 0,10 431,12

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,09 0,02 0,10 431,12
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.222 9.512 11.222

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ESO000012A89 - REPOIB MARCHI2,65012025-01-02 EUR 1.070 9,53 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.070 9,53 0 0,00

TOTAL RENTA FUA 1.070 9,53 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.070 9,53 0 0,00
JEOOB8DFY052 - AccioneslETN WISDOMTREE PHYSICAL GOLD - EUR 463 4,12 422 4,43
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 463 4,12 422 4,43

TOTAL RENTA VARIABLE 463 4,12 422 4,43
LU1548496709 - ParticipacionesIALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 440 3,92 624 6,56
LU0996181599 - ParticipacioneslAMUNDI SGIIC.S.A EUR 798 7,11 743 7,81
LU1681048630 - Participacionesl AMUNDI LUXEMBOURG EUR 206 1,84 286 3,01
LU1681037609 - ParticipacioneslAMUNDI LUXEMBOURG EUR 185 1,65 165 1,74
LU0389811539 - ParticipacioneslAMUNDI SGIIC.S.A EUR 476 4,24 433 4,55
LU1353952267 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS EUR 207 1,84 473 4,97
LU0211118483 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 290 2,59 271 2,85
LU0827889485 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 130 1,16 131 1,38
LU0094219127 - ParticipacionesIBNP PARIBAS EUR 343 3,06 319 3,35
FR0O012088771 - ParticipacionesICANDRIAM LUXEMBOURG SA EUR 156 1,39 144 1,52
LU1295554833 - ParticipacionesICAPITAL INTERNATIONAL ASSET EUR 468 417 439 4,62
BE0948502365 - ParticipacioneslBANQUE DEGROOF SA EUR 617 5,49 578 6,07
LU1663931324 - ParticipacionesIDWS ASSET MANAGEMENT EUR 192 1,71 0 0,00
IEOOB81TMV64 - ParticipacioneslALGEBRIS INVESTMENTS UK EUR 313 2,79 0 0,00
LU2386637925 - ParticipacionesIFRANKLIN TEMPLETON EUR 415 3,70 385 4,05
IEOOBVYPNZ31 - ParticipacioneslPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 310 2,77 0 0,00
IEOOBQN1K901 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 447 4,70
IEOOB67T5G21 - ParticipacioneslPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 57 0,60
DEOOOAOHO8HS3 - ParticipacioneslIFOOD&BEVERGAGE EUR 203 1,81 180 1,89
IEOOB441G979 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 436 3,88 415 4,36
IEO0B53SZB19 - ParticipacioneslISHARES PLC EUR 419 3,73 388 4,07
IEOOBDRK7J14 - ParticipacioneslJP MORGAN CHASE & CO EUR 62 0,56 0 0,00
LU0408877925 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 602 5,37 366 3,85
LU1829219390 - ParticipacioneslLYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 184 1,64 355 3,73
IEOOB90PV268 - ParticipacionesIMELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 888 7,91 930 9,77
LU0841537888 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 201 1,79 191 2,00
LU1226265632 - Participaciones|PICTET FIF EUR 298 2,65 0 0,00
LU0233138477 - ParticipacionesIROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 203 1,81 191 2,00
LU0248173857 - Participaciones|SCHRODER EUR 100 0,89 0 0,00
IEOOBYYW2V44 - ParticipacionesISTATE STREET GLOBAL ADVISOR EUR 236 2,10 0 0,00
IE0007471471 - Participaciones’VANGUARD EUR 317 2,83 299 3,14
IEOOBZ56SW52 - ParticipacionesIWISDOMTREE ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 199 2,09

TOTAL IIC 9.695 86,40 9.009 94,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.158 90,52 9.431 99,11

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.228 100,05 9.431 99,11

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

[ Fonoos GLosates 731 %
[ otros 44 %
[ renta Fua prIVADA 9,0 %
[ repo sosre pEUDA PUBLICA 9.4 %
[ secTor maTERIAS PRIMAS 41 %

100,0 %

Tipo de Valor

[ ~cciones
[ sonos

[l Fonpos be INversion

D LIQUIDEZ

Divisas
[l pouar usa 06 %
[ euro 99,4 %
Total 100,0 %

41 %

94 %
85,5 %
09 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Instrumento

Importe
nominal

comprometido

Objetivo de la inversion

EURO- DOLAR
Total subyacente tipo de cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Venta FuturolEURO- DOLARI12500I

641
641
641

Inversion




4. Hechos relevantes

Sl

=2
(@)

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X XXX X]| X|X|X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la

gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacién segun la
legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 1.413,86 euros durante el periodo de referencia, un 0,01% sobre el patrimonio medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 108 operaciones de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 5.216 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,0058% sobre el patrimonio medio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 40% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO
QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.2024 ha concluido acentuando las dindmicas més
destacables en los mercados financieros mundiales durante todo el ejercicio. Las bolsas estadounidenses han liderado claramente las
ganancias, con una evolucién en general positiva pero mas heterogénea en el resto del mundo. En la renta fija, la perspectiva de que la
Reserva Federal deba aplicar una politica prolongadamente restrictiva para contener las tensiones inflacionistas ha presionado al alza las
curvas de tipos, lastrando los precios de la deuda publica, en tanto que la compresién de los diferenciales ha permitido que los bonos
corporativos acumulen retornos sustanciales.Varios bancos centrales, entre ellos la Fed y el BCE, recortaron sus tipos en diciembre aunque
con mensajes dispares. Mientras que los de Europa continental se encaminan a politicas neutrales o moderadamente expansivas, el de
EEUU apuntd a una probable pausa a la espera de conocer los impactos de las medidas que puedan adoptarse tras la toma de posesién de
Trump el 20 de enero. Las referencias a 10 afos de EEUU y Alemania terminan 2024 por encima del 4,5% vy del 2,3% respectivamente, de
forma que ambos indices de deuda publica cayeron en el Ultimo mes y apenas suman unas décimas en el conjunto del afio. Esto no ha



impedido un descenso de las primas de riesgo, permitiendo que la deuda de Espafia gane mas de un 3% en el afo, los bonos corporativos
con grado de inversion mas de un 4%, el segmento de alta rentabilidad cerca del 8% vy los indices de mercados emergentes alrededor del
6% en USD.

Muy dispar ha sido también la evolucién de las divisas y de las materias primas. La mayor brecha de intereses ha continuado fortaleciendo
el USD, cuyo indice ponderado se ha apreciado un 7% vy cierra el afo cerca de 1,04 frente al euro. La onza de oro, aunque haya
retrocedido algo en los Ultimos meses, se ha revalorizado més del 25%, en tanto que el petréleo ha acabado cerca de los niveles de inicio
del ejercicio y otros metales y materiales basicos se han abaratado por la debilidad de la demanda de China.

En las bolsas se ha mantenido la ténica de los Ultimos meses, con los indices tecnoldgicos disparandose mas del 30%, un excelente
comportamiento del sector financiero (en especial en EEUU) y avances mucho menores de sectores defensivos como el sanitario y los de
consumo, y de los mas sensibles a los tipos de interés y las materias primas. Esto se ha traducido en retornos totales proximos al 25% del
S&P 500 y el Nasdag, solo seguidos de cerca por los indices de Japon, China, India, Italia, Alemania y Espafia, quedandose mucho mas atras
los del Reino Unido, Francia y Latinoamérica.

Después de este afio en general positivo, consideramos conveniente mantener una estrategia de inversién relativamente prudente en el
comienzo de 2025, dados los retornos superiores a la inflaciéon que prevemos en la renta fija, las exigentes valoraciones de las acciones
estadounidenses, y las incertidumbres comerciales y geopoliticas. Primamos por lo tanto la generacién de rendimientos en el crédito de
calidad, incluyendo los préstamos bancarios con colateral, las emisiones subordinadas de entidades financieras y los mejores bonos high
yield en EUR. En la renta variable, ademas de con una ligera infraponderacién en EEUU, seguimos con un sesgo hacia los sectores de
crecimiento estructural como Salud e Infraestructuras y cautos respecto a algunos negocios ciclicos.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.Comenzamos el semestre con una estrategia de prudencia al reducir la
exposicioén a bolsa durante el mes de julio ante un posible escenario de correccién en las bolsas globales, por la parte de renta fija, se
mantiene una duracion de 3 afos con una cartera balanceada entre deuda publica y crédito corporativo.

Por el lado de la renta variable, se reduce hasta un nivel infra ponderado, disminuyendo la exposicion hasta el 65%. Sectorialmente, se ha
mantenido una exposicién mas decidida hacia los sectores de salud, financiero y tecnoldgico, con el objetivo de tener una distribucion
sectorial mas balanceada y con sesgos menos marcados. Asimismo, tras un ejercicio en 2023 donde el sector tecnolégico se mantuvo
infraponderado durante gran parte del mismo, se ha mantenido una exposicion neutral que se inicid en el sequndo semestre de 2023. En
linea con el incremento de exposicidn al sector tecnologia, la exposicién a compafiias con sesgo growth ha crecido en detrimento de
aquellas denominadas value, incrementando también la exposicion geografica a Estados Unidos varias veces durante el semestre (la cual
estaba infraponderada desde el afo pasado).

Por el lado de la renta fija, se ha mantenido la duracion de la cartera, aprovechando la elevada volatilidad y repuntes en los tipos a lo largo
de la curva, en niveles de 3 afos. Continuamos con la conviccién de bonos ligados a la inflacion de corta duracién como activo de
cobertura ante eventuales repuntes en las expectativas de inflacion. Hemos iniciado, durante el semestre, una posicién en renta fija
financiera europea dadas las buenas perspectivas del sector bancario y la atractiva relacion rentabilidad - riesgo. Por Ultimo pero no menos
importante, la posicion predominante dentro de la cartera de renta fija continta siendo la deuda publica tanto europea como americana
asf como el crédito de alta calidad.

En cuanto al ddlar, la exposicién se ha mantenido en un 40%.

Asimismo, en materias primas y gestién alternativa, se mantiene una posicion estructural en oro y otra mas tactica en Index Arbitrage, que
aportan descorrelacion a la cartera.

C) INDICE DE REFERENCIA.E| indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos,
esto es, sin condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.E| patrimonio del fondo a cierre del periodo era
de 11,222,480 EUR, correspondiendo 11,222,480 EUR al patrimonio contenido en la clase A del fondo y 0 EUR a la clase Z. Suponiendo un
incremento de 1,710,387 EUR en la clase A respecto al periodo anterior. El nimero de participes es de 144 en la clase Ay de 0 en la clase
Z. Aumentando en 10 participes en la clase Ay no habiendo variacion con respecto al periodo anterior en la clase Z.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 11.61% en el caso de la clase Ay de un 0% en el caso de la clase Z. La rentabilidad
de los fondos con su misma vocacién inversora en el periodo fue de un 4.06%.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 1.70% en la clase Ay de 1.39% en la clase Z.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Durante el
semestre, se han vendido posiciones de BNY Mellon Long-Term Glbl Eq EUR W Acc, JP Morgan Euro Government Short Duration Bond,
SPDR MSCI Europe Value ETF, Lyxor Euro Stoxx Banks (Dr) ETF P Acc, pasando a incrementar en fondos como Algebris UCITS Funds plc -
Algebris Financial Credit Fund | EUR Acc, DWS Invest Global Infrastructure TFC, SWM Espafna Gestion Activa P FI, SPDR S&P 500 EUR HDG
ACC y Pictet-USD Government Bonds HI EUR.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad
de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo de -1,181 EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el afo ha sido de 6.20% vy la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0.38%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.A| final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 63.76% en renta variable,
lo que implica una disminucion del 12.11% con respecto al periodo anterior. Se trata de una reduccion de la exposicién a renta variable
significativa. Alrededor de un 22.33% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) de las cuales Singular Asset Management S.
G.LIL.C, S.A. (Singular Asset) es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversién: Singular Asset puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversion, en las
Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas se reservan el
ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Asset no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, Singular Asset ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicién global en la sociedad objeto de inversién (de los
fondos de inversién y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto en Singular Asset) sea mayor o
igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

En el Ultimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A



8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.EIl presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel Gestora aprobado para
el aflo 2025 es de 341.000 euros que se distribuira entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucién se ajustara
trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC. Este gasto se imputara desde el momento en que la modificacion en el folleto esté
registrada en CNMV.

El coste del servicio de andlisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/80 Fl, para el afio 2024 ha sido de 3.958,97 euros.

Los principales proveedores de analisis durante el afo 2024 han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche Bank y Berenberg
Bank.

El servicio de andlisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las compafiias, el acceso
a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periédica de la calidad del servicio de analisis y su contribucién a la adopcién de mejores decisiones de inversion
mediante las calificaciones del equipo de gestién que son recopiladas y analizadas por la Unidad de Gestion de Riesgos y Cumplimiento
Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.E| afio 2025 ha arrancado constatando la creciente
fragmentacion y la complejidad del entorno geopolitico global. Asi, la futura presidencia de Donald Trump augura una fase de
impredecibilidad y de volatilidad, con importantes implicaciones sobre el nuevo orden mundial y la senda econémica global.

A escasos dias del regreso a la Casa Blanca de Donald Trump, el futuro presidente de EEUU ha reafirmado su voluntad no sélo de imponer
aranceles a Canada, México, y China, sino también su voluntad de lograr un acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania en 6 meses. Anuncios a
los que se unen su visién sobre la seguridad estratégica y militar de la primera potencia del mundo que incluyen recuperar el control del
canal de Panama o su deseo de que Groenlandia forme parte de EEUU, dada su posicion clave en términos defensivos ante el deshielo del
Artico y el control de las futuras rutas comerciales de Rusia y China.

Un factor al que se une las importantes reservas de recursos estratégicos (gas natural, petréleo o tierras raras) que posee la mayor isla del
mundo, y que desde 1979 ostenta el estatus de territorio autbnomo del Reino de Dinamarca. Precisamente, la negativa tanto del Gobierno
danés, como del primer ministro groenlandés a la propuesta del presidente electo Donald Trump podria traducirse la imposicién de
aranceles al pais nérdico, en un momento en el que los principales paises del continente europeo sufren una crisis de liderazgo e
importantes retos econdmicos.

En las ultimas semanas se ha deshecho parte de la rotacion sectorial por las elecciones en EEUU, con lo que los gigantes tecnoldgicos han
vuelto a aumentar su prima respecto al resto del mercado, con un peor comportamiento de los sectores ciclicos.

Nuestra estrategia sectorial sigue primando el crecimiento estructural a las dindmicas ciclicas. Entre los mas impulsados por las
megatendencias, preferimos Salud por una valoracién mucho menos exigente que en Tecnologia y Comunicaciones (ambos en Neutral), la
recuperacion de sus beneficios y por su caracter defensivo. En los sectores ligados a las materias primas, las valoraciones son mas atractivas
en Energia que en Materiales, en tanto que preferimos una combinacién de Utilities, Infraestucturas y Small Caps al sector industrial.
Mantenemos una visién positiva en el sector Financiero, pero sus elevados multiplos en EEUU nos hacen mantener la recomendacion
neutral. Infraponderamos los dos sectores de consumo, mas expuestos a los impactos de una guerra comercial.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

Singular Asset Management SGIIC S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribuciéon y compensacion del Grupo Singular Bank,
detalldandose a continuacioén los siguientes extremos:

Datos cuantitativosLa remuneracion total abonada en el ano 2024 al personal de la Gestora fue 3.169.606,55 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 2.629.606,55 euros y a remuneracion variable 540.000,00 euros. El nimero total de beneficiarios
en el ano 2024 es 35. El nimero de beneficiarios de remuneracién variable es 33. No se aplica remuneracion ligada a la comision de
gestion variable de la IIC. La remuneracién total a los altos cargos fue de 407.256 euros (6 personas son altos cargos de las cuales 4 reciben
remuneracion de la Gestora), que se desglosa en una remuneracion fija total de 407.256 euros y una remuneracion variable total de
77.500 euros.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacién tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo ha sido de 560.923 euros, desglosados como sigue: 475.423 euros de retribucién fija y 85.500 euros de retribucion
variable.

Contenido cualitativoLos principios del modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo plazo, el buen
gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo con caracter anual), para
asegurar su adecuacién al entorno de la entidad y los requerimientos legales.

En concreto, dichos principios son: composicion adecuada del paquete retributivo, gestién prudente del riesgo, vinculacion con los
resultados en el largo plazo, equilibrio entre los componentes fijos y variables, equidad interna, competitividad externa e igualdad
retributiva, control y supervisién.

11. Informacién sobre las operaciones de financiaciéon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Se han realizado operaciones de financiacién durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre deuda publica
espafnola. La posicion del cierre del semestre asciende a 1.070.233,05 eur, lo que supone 9,54 % sobre el patrimonio. La contraparte de
estas operaciones ha sido Banca March. Como garantia la IIC ha obtenido 1.095.000,00 eur nominales de ESO000012A89 REPO BONO
ESTADO ESPANA 1.45% 31/10/2027 con vencimiento de un dfa. El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafia. La
liquidacion y compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia
recibida estad custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de
317,57 eur, 0% del patrimonio al cierre del semestre.



