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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Otros

Vocacion Inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de riesgo: medio bajo, 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

El fondo podra invertir entre 0% y 100% de su patrimonio en IICs financieras que sean activo apto, armonizadas o no (maximo 30% en IIC
no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. El Fondo terdrd una exposicion directao indirecta entre el 50% y 100% en
Renta Variable de alta/media capitalizacion y el resto en activos de Renta Fija (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos). No existe predeterminacion respecto a la distribucion de activos por tip de emisor (publico o
privado), divisa o sector econdmico. Al menos el 85% de la exposicion total se invertird en emisores/mercado de OCDE,
pudiendo invertir el resto en emisores/mercados emergentes. La calidad crediticia de la emisiones renta fija en el momento de la compra
sera al menos media(minimo BBB-/Baa3) otrogada por algunas de las principales agencias de calificacion crediticia del mercado o la calidad
de Espafna en cada momento si fuera inferior. La duracién media de la cartera no excedra de 5 afos. Directamente solo se
utilizaran derivados cotizados en mercados organizados de derivados aunque indirectamente se podran utilizar derivados cotizados o no en
mercados organizados de derivados. La exposicion maxima a riesgo divisa sera del 75% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
Inversion y cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco



Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SWM ESTRATEGIA RV 1.035.058,2 | 1.008.858,1 100 95 EUR 0,00 0,00 NO
SWM ESTRATEGIA RV 1.047.088,5 | 929.617,40 25 23 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SWM ESTRATEGIA RV EUR 7.517 6.807 7.246 9.117
SWM ESTRATEGIA RV EUR 7.872 6.475 4.249 4.419
Valor liquidativo de la participacion
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
SWM ESTRATEGIA RV EUR 7,2628 6,7469 5,9977 5,3483
SWM ESTRATEGIA RV EUR 7,5183 6,9653 6,1582 5,4632
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacién
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SWM ESTRATEGIA RV CLASE A 0,62 0,66 1,28 0,62 0,66 1,28 mixta al fondo
SWM ESTRATEGIA RV CLASE Z 0,32 0,69 1,01 0,32 0,69 1,01 mixta al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado 3
Periodo Acumulada Base de calculo
SWM ESTRATEGIA RV CLASE A 0,04 0,04 patrimonio
SWM ESTRATEGIA RV CLASE Z 0,04 0,04 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,89 0,25 0,89 0,41
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,51 0,74 0,51 0,90

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SWM ESTRATEGIA RV CLASE A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
[Acumulado Trimestr 1er 4° 3er
2026 Act?xsal € Trimestre | Trimestre | Trimestre 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad 7,65 6,88 0,72 3,64 7,12 12,49 12,14




- . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,78 15/05/2026 -1,46 | 03/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 1,97 08/04/2026 1,97 08/04/2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 1er 4° 3er
2026 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,11 7,68 8,52 7,20 6,63 9,89 7,09
Ibex-35 9,96 14,09 13,38
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63
VaR histéricoliii) 5,37 5,37 5,34 5,19 5,19 5,19 5,17

()
los periodos con politica de inversion homogénea.
(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2026 rimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre |3er Trimestre
Actual 2026 2025 2025 2025 2024 2023 2021
0,70 0,35 0,35 0,35 0,35 1,41 1,26 1,01 0,66

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos

135 14
130 12
125 10
120 ]
115 8
110 4
105 __________—————_______ 2
100 |l e=——" 5 . I B R m
& ) & & & & I S S T T T S S N
2 g =2 g 2 e L SR N SO A A
; 8 g 8 g g My L) My ™ My e My ™ My e
— LETRA TESORO L ARIO Walor Liguidative B LETRA TESORO LARNO M Rentabilidad IIC
La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 10 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
A) Individual SWM ESTRATEGIA RV CLASE Z Divisa de denominaciéon: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
[Acumulado Tri 1er 4° 3er
2026 1’:‘;5;{ € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad 7,94 7,03 0,85 3,79 7,27 13,11 12,72
. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,78 | 15/05/2026 -1,46| 03/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 1,97 | 08/04/2026 1,97 08/04/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 1er 4° 3er
2026 1’:‘;5;"3 Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,11 7,68 8,53 7,21 6,63 9,90 7,09
Ibex-35 9,96 14,09 13,38
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63
VaR histéricoliii) 5,35 5,35 5,32 5,16 5,17 5,16 5,15

()
los periodos con politica de inversion homogénea.
(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2026 rimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre |3er Trimestre
Actual 2026 2025 2025 2025 2024 2023 2021
0,40 0,20 0,20 0,20 0,20 0,82 0,76 0,59 0,41

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 10 de Noviembre de 2023. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe




B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 153.430 1.599 0,88
Renta Fija Internacional 143.672 2.383 0,85
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 9.053 167 0,99
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 122.910 858 3,90
Renta Variable Euro 37.315 1.210 11,03
Renta Variable Internacional 206.142 6.014 9,45
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 34.600 276 -0,39
Global 622.147 10.919 5,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.329.271 23.426 4,97
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.621 95,01 12584 94,75
* Cartera interior 725 4,71 1.068 8,04
* Cartera exterior 13.892 90,27 11.516 86,71
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,03 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 789 5,13 772 5,81
(+/-) RESTO -21 -0,14 -75 -0,56
TOTAL PATRIMONIO 15.389 100,00 13.281 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del

Variacion

% variacion
respecto fin

. c . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior| anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 13.282 12.228 13.282

+- Suscripciones/reembolsos (neto) 7,28 -2,26 7,28 -460,59

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 7,47 10,50 7,47 274,97

(+) Rendimientos de gestion 8,85 12,13 8,85 115,70

+ Intereses 0,08 0,03 0,08 182,04

+ Dividendos 0,82 0,66 0,82 37,55

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 0,02 -0,01 -141,05

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,38 5,91 1,38 -73,92

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,94 -0,74 -0,94 41,23

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 7,42 6,17 7,42 34,36

+- Otros resultados 0,10 0,08 0,10 35,49

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -1,38 -1,63 -1,38 159,27

- Comisién de gestion -1,14 -1,44 -1,14 -11,25

- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,04 9,78

- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 0,74

- Otros gastos de gestion corriente -0,01 0,00 -0,01 114,42

- Otros gastos repercutidos -0,16 -0,12 -0,16 45,58

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.390 13.282 15.390

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual | Periodo anterior Periodo actual | Periodo anterior
a 2
Descripcién de la inversién y emisor 2 | valor de Valor de Descripcion de la inversién y emisor 2 | valor de Valor de
e mercado % mercado % e mercado % mercado %
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SAU EUR 0| 0,00 110 | 0,83  US6541061031 - AccionesINIKE INC usD 108 | 0,70 o | o000
ES0171996087 - AccionesIGRIFOLS EUR 134 0,87 107 0,81 DK0062498333 - AccionesINOVO NORDISK DKK 84 0,55 0 0,00
ES0105777017 - AccionesIPUIG BRANDS EUR 0| 0,00 89 | 067  US67066G1040 - AccionesINVIDIA usD 88 | 057 32 | 024
ES0173516115 - AccionesIREPSOL YPF SA EUR 0 0,00 159 1,20 US68902V1070 - AccioneslOTIS WORLDWIDE usb 63 0,41 0 0,00
ES0178430E18 - AccionesITELEFONICA SA EUR 88 | 057 52 | 039  FI0009002422 - AccioneslOUTOKUMPU OYJ EUR o | 0,00 90 | 067
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 222 1,44 517 3,90 US69608A1088 - AccionesIPALANTIR TECH usb 61 0,40 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 222 | 1,44 517 | 3,90  US6974351057 - AccionesIPALO ALTO NETWORKS INC usD 30 | 019 9 | 071
ESQ180943005 - ParticipacionesISINGULAR ASSET MANAGEMENT | g s03 | 327 551 | 415  US7170811035 - AccionesIPFIZER ING UsD 126 | 082 127 | 09
TOTAL IIC 503 | 3,27 551 | 4,15  DEOOOPAH0038 - AccioneslPORSCHE EUR 135 | 088 200 | 1,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 725 4,71 1.068 8,05 CH0012032048 - AccioneslIROCHE HOLDING CHF 0 0,00 141 1,06
FR0129437556 - LetrasIREPUBLICA DE FRANCIAI2,21512026-08-26 | EUR 796 | 517 0] 000  CH1499059983 - AccioneslROCHE HOLDING CHF 144 | 0,94 o | o000
FR0129132728 - LetrasIREPUBLICA DE FRANCIAI2,19412026-07-15 | EUR 298 1,94 0 0,00 GBOOB63H8491 - AccionesIROLLS-ROYCE PLC GBP 0 0,00 66 0,50
FR0129132728 - LetrasIREPUBLICA DE FRANCIAI2,16012026-07-15 | EUR 299 | 1,94 0| 000  US79466L3024 - AccionesISALES FORCE usD 9 | 062 158 | 1,19
FR0129132728 - LetrasIREPUBLICA DE FRANCIAI2,14512026-07-15 | EUR 199 1,30 0 0,00 FRO000120578 - Acciones|SANOFI SYNTHELABO SA EUR 75 0,49 83 0,62
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.592 | 10,35 0 0,00 DE0007164600 - AccionesISAP AG EUR 27 0,17 0 0,00
X$1843437036 - BonosIRUSSIAN RAILWAYS VIAI2,20012027-05-23| EUR 0| o000 66 | 050  GBOOBPEMXD84 - AccioneslROYAL DUTCH SHELL EUR 102 | 0,66 9 | 071
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afo [ 0,00 66 0,50 US8636671013 - AccionesISTRYKER CORPORATION usb 83 0,54 0 0,00
XS1843437036 - BonosIRUSSIAN RAILWAYS VIAI2,20012027-05-23] EUR 65 0,42 0 0,00 DEO00SYM9999 - AccionesISYMRISE EUR 88 0,57 69 0,52
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 65 0,42 0 0,00 JP3633400001 - AccionesITOYOTA MOTORS JPY 74 0,48 91 0,69
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.657 | 10,77 66 0,50 US90353T1007 - AccioneslUBER TECHNOLOGIES INC usb 63 0,41 70 0,52
TOTAL RENTA FUUA 1.657 | 10,77 66 | 050  US92826C8394 - AccionesIVISA usD 60 | 039 0| 000
US0028241000 - Acciones|ABBOT LABORATORIES usb 119 0,77 107 0,80 US2546871060 - AccionesIWALT DISNEY usb 84 0,55 0 0,00
DEOOOATEWWWO - Acciones|ADIDAS EUR 0 | 0,00 85 | 0,64  GBOOBVGBY890 - AccioneslZEGONA COMMUNICATIONS PLC GBP o | 0,00 9 | 0,72
US00724F1012 - AccioneslIADOBE usb 45 0,29 74 0,56 TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 4513 | 29,32 3.580 | 26,94
IEOOBFOL3536 - AccionesIALLIED IRISH EUR 51 | 033 0| o000 TOTAL RENTA VARIABLE 4513 | 29,32 3.580 | 26,94
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING LTD usb 336 | 218 250 | 1,88  IEOOOPMXOMWS - Participaciones|AMUNDI EUR 281 | 1,82 249 | 1,88
US02079K3059 - Acciones|ALPHABET usD 469 | 3,05 400 | 3,01 IE000Z1J5B20 - Participaciones|AMUNDI LUXEMBOURG EUR 268 | 1,74 299 | 2.25
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 344 | 2,24 184 | 1,39  FR0011857234 - Participacionesl|AMUNDI LUXEMBOURG EUR 374 | 243 0| o00
GBOOBPQY8MS0 - Acciones|AVIVA PLC GBP 75 | 049 o | o000 fgs‘?gggwm - ParticipacioneslBARCLAYS GLOBAL FUND usD 442 | 2,87 396 | 2,98
US0567521085 - AccionesIBAIDU INC usb 0 0,00 111 0,84 IEOOBFXR7900 - ParticipacioneslKRANESHARES ICAV EUR 114 0,74 0 0,00
GB0000811801 - AccionesIBARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 131 | 0,85 66 | 0,49  LU0380865021 - ParticipacionesIDB X-TRACKERS EUR 56 | 037 152 | 1,14
US0846707026 - AccionesIBERKSHIRE HATHAWAY usb 112 | 073 110 | 0,82  IEO0BKMA4GZ66 - ParticipacioneslBLACKROCK STRATEGIC FUND | USD 293 | 1,90 317 | 239
DE0005190003 - AccioneslBMW EUR 29 | 0,19 0| 000  IEOOB652HI04 - ParticipacioneslBLACKROCK STRATEGIC FUND usD 396 | 2,57 448 | 337
US1101221083 - AccionesIBRISTOL MYERS usb 50 0,33 0 0,00 US46090E 1038 - ParticipacionesIPOWERSHARES usb 774 5,03 785 591
FRO000125338 - Acciones|CAP GEMINI SA EUR 88 | 057 0| 000  IEOOBM8QS0IS - ParticipacionesINVESCO ASSET MANAGEMENT | USD 55 | 036 o | o000
US14040H1059 - AccionesICAPITAL ONE FINANCIAL CORP usb 0| o000 41 | 031 IEOOBNGJJT35 - ParticipacioneslINVESCO ASSET MANAGEMENT | USD 382 | 248 335 | 252
US29364G1031 - AccioneslENTERGY CORPORATION usD 0 | 0,00 39 | 030  US4642875151 - Participaciones/BLACK ROCK INTERNATIONAL usD 79 | 052 o | o000
US30231G1022 - AccioneslEXXON MOBIL CORP. usb 72 | 047 61 | 046  IEO0BQT3WG13 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL | USD 481 | 312 540 | 4,07
US30303M1027 - AccioneslFACEBOOK INC usD 99 | 064 0| 000  IEO0B1YZSC51 - Participaciones/BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 501 | 3,26 457 | 344
JEOOB4T3BW64 - AccionesIGLENCORE FINANCE EUROPE GBP 0| o000 186 | 1,40  IEOOBOM63060 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL GBP 516 | 335 372 | 280
US4385162056 - AccioneslHONEYWELL INTERNATIONAL INC usD 98 | 064 0| 000  DEOODAOHO8R2 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL | EUR o | 0,00 148 | 1,11
BE0974293251 - Acciones|ANHEUSER-BUSH INBEV EUR 73 0,47 0 0,00 LU0533032859 - ParticipacionesILYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 97 0,63 0 0,00
GBOOB17BBQ50 - AccioneslINVESTEC GBP 70 | 045 0| 000  IEOOBM67HMI1 - ParticipacionesIXTRACKERS EUR o | 0,00 466 | 3,51
US47215P1066 - AccionesliD COM INC-ADR usp 12 | 072 0| ooo  Je7BAG2F030-ParticipacionesSTANDARD AND POOR'S 500 yqp 1046 | 680 1161 | 874
USA46625H1005 - Accionesl)P MORGAN CHASE & CO usD 183 | 1,19 175 | 1,32 IEO0BSM1W)87 - Participaciones|SPDR FUND EUR 585 | 3,80 686 | 5,16
DEOOOKGX8881 - AccionesIKION GROUP AG EUR 58 0,38 0 0,00 LU0950671825 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT JPY 451 2,93 629 4,73
FRO000120321 - Acciones|LOREAL EUR 77 | 050 0| 000  IEOOBM67HK77 - ParticipacionesIXTRACKERS EUR 523 | 3,40 401 | 3,02
FR0000121014 - AccionesILVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 73 0,47 97 0,73 TOTAL IIC 7.714 | 50,12 7.841 | 59,02
IEOOBTN1Y115 - AccionesIMEDTRONIC INC usD 68 | 045 0| 000  TOTALINVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.884 | 90,21 11.487 | 86,46
DK0010244508 - AccionesIMOELLER-MAERSK DKK 0 0,00 98 0,74 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.609 | 94,92 12.555 | 94,51
CHO0038863350 - AccionesINESTLE CHF 9 | 058 85 | 064
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.






3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

[ oeuoA PuBLICA PAISES OCDE
[ Fonpos GLosates

M orros

[ sector Fnanciero

[ secror recnoLoGiA

104 %
48,9 %
236 %
81 %

92 %

Total

100,0 %

Tipo de Valor

[ Acciones

[ sonos

[ Fonoos DE INvERsiON
[ cerras

[ wquicez

Divisas

[ oouar usa
Meuro

. LIBRA ESTERLINA

[orros

[ ven sapones

43,4 %
439 %
52 %
23 %

53 %

Total

30,7 %
04 %
534 %
10,4 %

51 %

Total

100,0 %

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
SP 500 INDICE Compra OpcionlISP 500 INDICEISOI 558 | Cobertura
SP 500 INDICE Compra OpcionlISP 500 INDICEI5SOI 571 | Cobertura
SP 500 INDICE Compra OpcionlISP 500 INDICEISOI 594 | Cobertura
Total subyacente renta variable 1.723
TOTAL DERECHOS 1.723
SP 500 INDICE Emisién OpcionISP 500 INDICEISOI 491 | Inversion
SP 500 INDICE Emisién OpcionISP 500 INDICEISOI 511 | Inversion
SP 500 INDICE Emisién OpcionISP 500 INDICEISOI 534 | Inversion
Total subyacente renta variable 1.536
EURO- DOLAR Compra FuturolEURO- DOLARI125000I 3.525 | Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 3.525
TOTAL OBLIGACIONES 5.061




4. Hechos relevantes

Sl

=2
(@)

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX X X|X|X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j.) Con fecha 11 de mayo de 2026 se comunica la modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo de la IIC. El nuevo lugar de
publicacion del valor liquidativo es: La pagina web de la Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.)La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adopta do todas las medidas oportunas para la separacion segun la
legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 3.082,56 euros durante el periodo de referencia, un 0,02 % sobre el patrimonio medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 28 operaciones de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 2.449 miles de euros. Esta operacion ha supuesto una comision del 0,0082% sobre el patrimonio medio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

La interrupcién prolongada de suministros desde el Golfo Pérsico aboca a un periodo de inflacién y tipos de interés mas elevados de lo
previsto a principios de ano, pero es improbable que dé al traste con el ciclo de crecimiento econémico y de los resultados empresariales.
Por ello, los mercados seguiran enfocados en la revolucion tecnologica y en discernir entre los beneficiados y perjudicados por la disrupcion
de la inteligencia artificial. Las inmensas inversiones que requiere su despliegue y las esperadas mejoras de eficiencia y productividad



continuaran impulsando los beneficios, proporcionando un potencial alcista adicional que justifica mantenerse invertido en renta variable.
El mercado ya descuenta que el BCE elevaré este aio su tipo efectivo al menos 50 puntos bdésicos y que la Reserva Federal dificilmente
podra recortar mas los tipos. Este cambio de expectativas ha desplazado al alza las curvas de tipos y explica el discreto comportamiento de
la renta fija en la primera parte del afo. Aun asf, el aumento de las rentabilidades ofrece una oportunidad para invertir la liquidez y los
fondos monetarios en el tramo corto (1-3 anos) de la deuda publica, ya que permite capturar los niveles actuales de rentabilidad tanto si las
subidas finalmente se producen como si posteriormente se revierten o incluso no llegan a materializarse.

Los mercados de crédito mantienen unas dindmicas técnicas y fundamentales favorables. La elevada demanda esta absorbiendo sin
dificultad el incremento de emisiones, especialmente en Estados Unidos por parte de las grandes companias tecnoldgicas, mientras que el
temor a un contagio sistémico derivado de la deuda privada se ha moderado. No obstante, los diferenciales presentan un riesgo asimétrico
al alza, por lo que sigue siendo aconsejable concentrar la exposicion en emisores de mayor calidad crediticia y en vencimientos cortos e
intermedios.

En el mercado de divisas, la reduccion del diferencial de tipos entre Europa y Estados Unidos apunta a una depreciacién gradual del délar.
Se espera que el tipo de cambio permanezca durante algunos meses en el rango de 1,15-1,20 EUR/$, con un nivel de equilibrio cercano a
1,18 a finales de afio y una evoluciéon hacia 1,20 a lo largo de 2027. En cualquier caso, dado el papel del délar como activo refugio en un
entorno de incertidumbre geopolitica y energética, resulta prudente mantener cubierta Unicamente una parte de la exposicién derivada de
la renta variable estadounidense.

No se aprecia una inflexion en el sélido crecimiento de los beneficios empresariales. De hecho, la aceleracion de los resultados,
especialmente en el sector tecnolégico, ha permitido moderar las valoraciones bursatiles. En este contexto, se estima un potencial de
revalorizacion para la renta variable del 7%-9% en los proximos doce meses, a pesar de una posible compresién moderada de multiplos
provocada por unos tipos de interés elevados durante mas tiempo y un ligero aumento de las primas de riesgo. Todo ello justifica mantener
una exposicién a renta variable, al menos, en linea con la asignacién estratégica de cada cartera, aprovechando las correcciones para
incrementar posiciones.

Desde un punto de vista tematico, seguimos siendo favorables al sector tecnolégico, con especial relevancia de la cadena de valor de Asia
Emergente. Asimismo, continuamos viendo un importante recorrido en los sectores que hacen posible el despliegue de la inteligencia
artificial, especialmente las infraestructuras y la electrificacion necesarias para el desarrollo de centros de datos.

En materias primas, preferimos una exposicion indirecta a través de compafias mineras diversificadas. En el caso del oro, consideramos
razonable esperar a que su precio se estabilice antes de incorporar nuevas posiciones o reforzar las existentes, utilizdndolo como un
elemento de diversificacion estructural dentro de las carteras.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.

El fondo SWM Estrategia Renta Variable, ha cerrado el semestre con rentabilidades superiores al 9 %. El mandato de este vehiculo permite
moverse en unos rangos de bolsa entre el 50 y 100 % del peso, lo cual nos permite amoldar con rapidez los niveles de riesgo del entorno
en el fondo. Actualmente contamos con 37 puntos de la cartera invertidos en acciones, buscando el extra de rentabilidad frente a un
indice, teniendo el peso restante invertido en ETF’s tematicas. A su vez, el vehiculo cuenta con un bono vivo de Russian Railways, anterior al
2022, donde seguimos cobrando cupones anuales.

C) INDICE DE REFERENCIA.

El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la
actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.

El patrimonio del fondo a cierre del periodo era de 15.389.724 EUR, correspondiendo 7.517.377 EUR al patrimonio contenido en la clase A
del fondo y 7.872.347 EUR a la clase Z. Suponiendo un incremento de 710.720 EUR en la clase Ay un incremento de 1.397.301 EUR en la
clase Z respecto al periodo anterior. El nimero de participes es de 100 en la clase A y de 25 en la clase Z, aumentando en 5 participes en la
clase A'y aumentando en 2 participes en la clase Z.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0,7% en la clase Ay de 0,4% en la clase Z. Siendo los gastos indirectos en otras IIC
cero.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al ESTR - 1%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE LOS FONDOS DE LA GESTORA.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 7,65% en el caso de la clase Ay de un 7,94% en el caso de la clase Z. La rentabilidad
de los fondos con su misma vocacion inversora en el periodo fue de un 9,45%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.

Durante el primer semestre de este afo, se ha mantenido una rotacion considerable en la cartera, centrandose en su caso en la parte de
contado, aprovechando la volatilidad del mercado para realizar rotaciones sectoriales y geogréficas. Se reduce exposicidn en posiciones con
importantes revalorizaciones, como Estados Unidos con el S&P500 y Japén. También se reduce el sector energia, y se recogen beneficios en
mercado emergente. Por el lado de las compras, tendriamos nombres como Alibaba, Novo Nordisk, Bristol Myers, Meta, Nvidia o Nike
entre otros. La remuneracién de la tesorerfa se hace efectiva con letras del tesoro.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un resultado durante el periodo de -133.540
EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

Activos con Rating HY. El fondo mantiene un porcentaje de un 0,42% en el valor XS1843437036 RUSSIAN RAILWAYS VIA RZD CAPIT
23/05/27 que ha experimentado una bajada sobrevenida en el rating, quedando por debajo del rating minimo establecido en el folleto. El
activo se encuentra blogueado por el conflicto de Rusia con Ucrania. Inversion realizada antes de que comenzara el conflicto.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones en productos estructurados.

No ha habido inversiones dudosas, morosas o en litigio en el periodo.

La IIC mantiene una inversién del 0,42% del patrimonio en el activo X51843437036 (RUSSIAN RAILWAYS VIA RZD CAPIT 23/05/27), que
por sus caracteristicas podria presentar problemas de liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo acumulada en el afio ha sido de 8,05% vy la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0,48%,
debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicidon anteriormente detalladas.

Al final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 30,76% en renta variable, lo que implica una disminucion del
0,07% con respecto al periodo anterior. La cartera se mantiene practicamente en los mismos niveles de riesgo que el semestre anterior. Un
10,77 % estaba invertido en renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.



Respecto a las IIC de las cuales Singular Asset Management SGIIC, S.A. (Singular AM) es su entidad gestora, Singular AM puede ejercer el
derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversion, en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales derechos), tomando en consideracion, ademas, si
estd previsto el pago de una prima por asistencia.

Adicionalmente, Singular AM ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversion sea
mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel Gestora aprobado para el afno 2026 es de 360.000 euros que se distribuira
entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustard trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC.
El coste del servicio de analisis soportado por SWM ESTRATEGIA RENTA VARIABLE Fl, en el primer semestre del afio 2026 ha sido de 1.789
euros.

Los principales proveedores de analisis durante el primer semestre han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche Bank y
Berenberg Bank.

El servicio de andlisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las compafiias, el acceso
a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periédica de la calidad del servicio de analisis y su contribuciéon a la adopcién de mejores decisiones de inversién
mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad de Gestion de Riesgos y Cumplimiento
Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Esperamos una segunda mitad de afio, con volatilidades por encima de la media de los dos ultimos afios, convirtiendo a este tipo de
vehiculos en una forma de inversiéon sin mucha beta, pero que con la parte de stock picking se busca generar alfa.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion.

11. Informacién sobre las operaciones de financiaciéon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos.



