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PRINCIPIUM FI

RESUMEN

Principium FI (en adelante, el "Fondo”) es un fondo clasificado como de Inversién Socialmente
Responsable.

Ademds de criterios financieros, se aplican criterios éticos inspirados en los principios
Fundamentales de la Doctrina Social de la Iglesia Catdlica (proteccidn de la vida, dignidad
humana, justicia social, salud, medio ambiente, defensa de la paz, responsabilidad social de la
empresa).

Existen también criterios excluyentes, que impiden invertir en empresas que atenten contra
estos principios. y valorativos, que evaldan conductas de empresas con respecto a dichos
principios. El universo de seleccidon de inversiones son las companias que forman parte de la
base de datos elaborada por Clarity Al Europe S.L., (en adelante, “Clarity”) aplicando después
los filtros necesarios para elegir aquellas que cumplan con el ideario ético (catdlico). La
mayoria de la cartera cumplira con dicho Ideario.

Invierte 0-100% de la exposicion total en renta variable de alta/media capitalizacion o renta
fija privada (incluyendo depdsitos en instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liquidos), pudiendo invertir hasta un 40% de la exposicidon total en deuda publica, con
exposicion a riesgo divisa del 0-100%. Siempre que sea coherente con el ideario ético, no habra
predeterminacién por sectores, rating emisiones/emisores, divisas o duracién media de
cartera de renta fija. Los emisores/mercados seran OCDE, pudiendo tener un 20% de la
exposicion total en paises emergentes.

Se invierte hasta 0% en IIC financieras (activo apto) acordes con el ideario ético, armonizadas
0 no, del grupo o no de la SGIIC.

SIN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no
tiene como objetivo una inversidn sostenible

CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DEL PRODUCTO FINANCIERO

El Fondo promueve aquellas caracteristicas medioambientales y/o sociales que sean acordes
con los principios fundamentales de la Doctrina Social de la Iglesia Catdlica (en adelante,
PFDSIC): proteccién de la vida, dignidad humana, justicia social, salud, medio ambiente,
defensa de la paz, y responsabilidad social de la empresa.

El Fondo tiene como objetivo promocionar este ideario ético-catdlico aplicando tanto
criterios excluyentes (que impiden invertir en empresas o emisores que atenten contra los
PFDSIC), como criterios valorativos (que evallan las conductas de empresas y emisores con
respecto a dichos principios).
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La estrategia de inversion del Fondo consiste en aplicar, ademas de criterios financieros,
criterios extrafinancieros ASG ligados a los principios fundamentales de la Doctrina Social de
la Iglesia Catdlica, tanto excluyentes (impiden invertir en emisores que atenten contra la
proteccién de la vida y dignidad humana, la justicia social, la defensa de la paz, el medio
ambiente, la salud y la responsabilidad social de la empresa), como valorativos (se invierte en
emisores cuyas conductas sean relevantes en materia social, ambiental y de buen gobierno
corporativo).

ESTRATEGIA DE INVERSION

El Fondo invierte 0-100% de la exposicidn total en renta variable de alta y media capitalizacidn
y/o en renta fija privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos), pudiendo invertir hasta 20% de la exposicion total en deuda publica,
para gestionar la liquidez del Fondo. La exposicién a riesgo divisa sera del 0-100%. Siempre
que sea coherente con el Ideario Etico-Catdlico, no hay predeterminacién por sectores, rating
de emisiones/emisores (toda la renta fija podra ser de baja calidad crediticia o sin rating), o
duracién media de cartera de renta fija. Los emisores/mercados seran OCDE y maximo 20%
en emergentes.

PROPORCION DE INVERSIONES

El Fondo prevé asignar la mayoria de sus inversiones (méas del 70% de su patrimonio), tanto
en la cartera de renta variable como en la de renta fija, a empresas y emisores que cumplan
con el ideario ético recogido en los PFDSIC.

Como consecuencia de la estrategia de inversidn descrita en el apartado anterior, una parte
mayoritaria del patrimonio del fondo estarda compuesta por inversiones ajustadas a
caracteristicas medioambientales o sociales.

SEGUIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES

Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucién de las
caracteristicas medioambientales o sociales ASG promovidas por el Fondo, son aquellos
empleados para construir la base de datos elaborada por el proveedor ASG externo, Clarity
Al Europe S.L (en adelante, "base de datos de Clarity”).

Dicha base de datos Clarity utiliza I17 indicadores, que oscilan en una escala del | al 00 (siendo
| la peor puntuacion y 100 la mejor), que se encuadran en las tres siguientes categorias:

- 34 métricas cuantitativas: miden datos de actividades empresariales que pueden
ser cuantificados. Las empresas se dividen en grupos de empresas similares (y por
tanto comparables) definidas por Clarity, asignandoles una puntuacion considerando
el desempefio de cada entidad en relacidon con otras entidades comparables.

Los indicadores mas representativos de estas métricas son los siguientes: coste
cuantitativo del uso directo de recursos naturales y de emisiones directas
contaminantes a la atmdsfera; uso de energias renovables; emisiones totales de CO?2,
reservas probadas de combustibles fdsiles; proporcion de agua reciclada y extraccion
total de agua dulce; ingresos por residuos peligrosos y reciclaje de residuos;
representacidon sindical cuantitativa; nimero de mujeres empleadas vy libertad de
asociacion.

V012024



La puntuacidon de esta métrica cuantitativa oscilard en un rango de entre |, si la
empresa es la peor en desempefo entre su grupo de empresas comparables, y 100, si
es la de mejor desempeno.

44 métricas cualitativas de politicas: se analizan politicas y objetivos de las empresas
para evaluar sus compromisos en materia ASG, en funcién de los indicadores
analizados.

Los indicadores mas representativos de estas métricas, son las siguientes politicas:
de reduccidn de emisiones de carbono; de eficiencia hidrica; de reduccidon del impacto
en la biodiversidad; de reduccién de pruebas con animales; contra el trabajo infantil;
de salud y seguridad de los empleados; de diversidad de género en los drganos
sociales y de igualdad de voto.

La puntuacién de esta métrica cualitativa de politicas oscilard en un rango de entre |,
cuando la empresa no haya establecido una politica u objetivo determinado en
relacion con los indicadores analizados, y 100, si cuentan con unas politicas adecuadas
en las materias analizadas.

39 métricas de controversias: para evaluar incidentes relacionados con
comportamientos controvertidos en materia ASG por parte de las empresas, se
utilizan fuentes de informacién como noticias, reportajes publicos e informaciones
vertidas por ONG especializadas. Todos los incidentes controvertidos relacionados
con un emisor son analizados, calificados y medidos semanalmente por Clarity.

Los indicadores de controversias mas representativos son los siguientes: alojamiento
de contenidos controvertidos (p. ej. pornografia); controversias relativas a
condiciones laborales y remunerativas de los empleados; incidentes de salud y
seguridad de los empleados y proveedores; incidentes de corrupcidn a nivel empresa
y proveedor; relacién con organizaciones o paises con sanciones; atentados contra
los derechos humanos, principios éticos y/o proteccidon de datos de clientes.

Las puntuaciones en materia de controversias se basan en el nimero de incidentes
que ha sufrido una empresa en los Ultimos tres afos, y se clasifican en 6 niveles, que
van desde el Nivel 0 (sin controversiasrelevantes, que equivale a una puntuacion de
00 en la escala indicada) al Nivel 5 (nivel de controversias muy alto debido a
comportamientos que violan las normas ASG, con grave riesgo para la entidad), que
equivale a una puntuacion de | en la escala citada.

METODOS DE LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES

El universo de seleccidn de inversiones son las mas de 30.000 compa#fias y 363.129 IIC incluidas
en la base de datos de Clarity, aplicando después los filtros necesarios para seleccionar
aquellos activos que cumplan con el Ideario EticoCatdlico del Fondo, en concreto, los criterios
excluyentes y valorativos que se describen a continuacion.

Tanto los criterios excluyentes como valorativos se aplican a todas las inversiones en cartera
del Fondo (emisores corporativos), excepto deuda publica para gestionar la liquidez vy
derivados.
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Criterios excluyentes:

La metodologia utilizada por Clarity analiza la exposicidn directa e indirecta de los emisores
corporativos a las actividades econdmicas sensibles a los criterios ASG definidos. La
exposicion directa significa que los emisores fabrican el producto o ejecutan el
servicio/actividad que vulnera los criterios ASG definidos. En la exposicidén indirecta, los
emisores participan en la fabricacién del producto o la ejecucién del servicio/actividad de
forma indirecta, por ejemplo, a través de distribucion de productos, utilizacién de servicios
relacionados (consultoria, financiacion, etc), o participacidn societaria en una empresa
directamente implicada. La exposicién, directa o indirecta, se calcula en funcién del
porcentaje de ingresos de cada emisor que provenga de las actividades que se describen
a continuacién. Para asegurar la calidad de los datos, se realizan periddicamente controles de
calidad que verifican los datos del proveedor ASG.

Por lo tanto, se excluyen del universo de inversiones del Fondo a aquellos emisores
corporativos que superen los porcentajes que se indican a continuacion, respecto a las
actividades detalladas:

- Relacionados con el sector energético y generacion eléctrica:

Petréleo Energia

Carbodn y gas nuclear
Exposicion Directa a las actividades de
exploracion/fabricacion/produccion/distribu 0% 0% 0%
cién
Exposicion Indirecta a las actividades de
exploracion/fabricacion/produccion/distribu 0% 0% 0%
cién
Exposicion Indirecta via generacidn eléctrica <l0% <30% <30%

- Relacionados con el sector armamentistico:

Armas Armas

Minas Municiones | quimicas | bioldgicas

antipersonas | en Racimo y/o nucleares
Exposicidon Directa a las
actividadesde 0% 0% 0% 0%
exploracién/fabricacion
produccion/distribucion
Exposicidn Indirecta
(financiacién de proveedores o <5% 0% <5% 0%
clientes)

- Relacionados con los derechos humanos, la proteccion de la vida y la salud:

Aborto | Anticonceptivos %Aeal(tjjlraes Pornografia TAaIESEg{ Juego P;ETE\[/T;(;S
Exposicidn Directa
(fabricacion/produccion/ 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
distribucidn/investigacion
Exposicidon Indirecta 0% <5% <5% <5% <5% <5% <5%

V012024




Criterios valorativos:

Se seleccionaran aquellos emisores corporativos que cumplan con los siguientes criterios
ASG alineados con los principios del Ideario Etico-Catdlico del Fondo, conforme a una
estrategia "best in class™

Criterios Sociales:

Proteccidon de los derechos laborales: Evaluacion de las politicas de
proteccidn de menores, control de trabajos forzados y libertad de
asociacion. Medicidn del grado de representacién sindical.

Condiciones laborales y satisfaccidén laboral: Evaluacidon de las politicas de
desarrollo de carrera profesional. Medicidn de horas dedicadas a formacion,
ratio de rotacidén de empleados y libertad de asociacion.

Seguridad y condiciones sanitarias de los empleados: Evaluacion de las
politicas de seguridad laboral y salud. Medicién de accidentes y bajas
laborales, asi como de los incidentes de seguridad y salud laboral.

Principios éticos, respeto por los derechos humanos, seguridad vy
condiciones sanitarias en los proveedores: Evaluacidn de las politicas de
seleccidn de proveedores con respecto a la proteccidon de los derechos
laborales, asi como a las condiciones de salud y seguridad laboral.

2. Criterios Medioambientales:

Uso responsable de recursos naturales: Evaluacidon de las politicas de
reciclaje, eficiencia energética, uso eficiente del agua y limitacién de impacto
en la biodiversidad. Medicion del consumo de agua y energia, asi como de la
utilizacion de recursos renovables y reciclados.

Reduccidon de emisiones contaminantes y de residuos: Evaluacidon de las
politicas de reduccién de emisiones contaminantes y residuos y seguimiento
de los objetivos comprometidos, asi como de las medidas de mitigacion.
Medicién de las emisiones de CO2 directas e indirectas, asi como de la
generacion y reciclaje de residuos.

Control de impacto ambiental en proveedores: Evaluacidn de los criterios
medioambientales para la seleccidon de la cadena de proveedores. Medicion
de las emisiones indirectas contaminantes y de su coste.

Control de impacto ambiental en producto: Evaluacion de las politicas de
desarrollo de tecnologias y productos de energias limpias, productos
organicos y materiales sostenibles. Medicién del impacto en el
medioambiente de los productos y servicios de la compafniia.

3. Criterios de Gobernanza:
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Etica empresarial y cédigo de conducta: Evaluaciéon de las medidas anti-
OPA, limitaciones de derecho de voto, politica de nombramiento vy
renovacion de auditores, separacidn de los roles de Presidente y Consejero
Delegado, politica de remuneracidén e incentivos del equipo directivo,
politicas anticorrupcidn; brecha salarial entre hombres y mujeres vy
diversidad de género. Medicidn del porcentaje de miembros
independientes y no ejecutivos en el consejo de administracién y en los
comités de remuneracién y de auditoria. Seguimiento de casos de
corrupciéon en las empresas y/o proveedores y de relacidon con
organizaciones o paises con sanciones, aplicando, en estos casos, la
metodologia ya descrita en las métricas de controversia.
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La estrategia "best in class”, consistird en la seleccidon de aquellos emisores con mejor
valoracién conforme al Ideario Etico-Catdlico del Fondo, a partir de la informacién obtenida
de Clarity. Una vez analizados los emisores corporativos, Clarity otorga un rango de
puntuacién ASG que va desde | (peor valoracidn) a 100 (mejor valoracidn). Para la seleccion de
emisores se tienen en cuenta los ratings de Clarity de aquellos factores ASG sensibles a los
criterios valorativos previamente descritos, debiendo cumplir con los siguientes requisitos:

- cada emisor individual debera tener una media ponderada de factores ASG superior
a 40 puntos, en una escala del | al 100.

- el total de la cartera del Fondo (excepto deuda publica para gestionar la liquidez y
derivados), debera tener una media ponderada de factores ASG superior a 50
puntos, en una escala del | al [00.

FUENTES Y TRATAMIENTO DE DATOS

Para la renta variable de la cartera, la principal fuente de datos utilizada para alcanzar cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales acordes con los principios del Ideario
Etico Catdlico promovidas por el Fondo, es Clarity.

En ausencia de datos ASG disponibles sobre las empresas participadas, Singular Asset
Management S.G.LI.C., S.A.U no realiza estimaciones ni ajustes, sino que sera Clarity quien
proporcione una estimacion gracias a la inteligencia artificial, el benchmarking y la amplia base
de datos que gestiona.

Para garantizar la calidad de los datos, Singular Asset Management S.G.IIL.C., S.AU sdélo
seleccionara proveedores externos de datos reputados y con altos estandares de mercado,
no entrando a procesar ni reelaborar los datos facilitados. Asimismo, Singular Asset
Management S.G.LI.C., S.A.U tampoco lleva a cabo estimaciones de datos.

LIMITACIONES DE LOS METODOS Y LOS DATOS

Para el analisis del cumplimiento del mandato del Fondo, Singular Asset Management S.G.I.I.C.,
S.A.U. obtiene informacidon de proveedores de datos externos de conformidad con lo
expuesto en el apartado de Fuentes y Tratamiento de Datos. Todas las evaluaciones ASG
pueden verse limitadas debido tanto a las variaciones que puedan producirse en la
metodologia llevada a cabo por los proveedores externos de datos, como por la falta de
divulgacidn corporativa y la calidad y solidez de los datos subyacentes utilizados para calcular
la métrica medioambiental o social. Asimismo, la madurez de los datos podria variar segun los
sectores y las zonas geograficas y una baja madurez de los datos supondria una baja
normalizacidn de la informacion. Como consecuencia, las principales limitaciones de datos se
traducen en una disponibilidad y comparabilidad variable de los mismos.

Tanto las metodologias como los datos dependen de la calidad de los datos facilitados por
las empresas participadas y por los proveedores de datos. Aunque no puede garantizarse que
los datos utilizados sean completos y exactos, Singular Asset Management S.G.II.C., S.A.U.
lleva a cabo una evaluacién minuciosa con las diversas fuentes de datos implicadas para
mitigar la limitacidn de los datos. A través de una combinacion de evaluaciones internas y
externas, la Singular Asset Management S.G.LI.C.,, S.A.U. intenta detectar datos incompletos
o inexactos y evitar que afecten a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por el Fondo.
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Singular Asset Management S.G.LI.C,, S.A.U, realiza un analisis en profundidad tanto de los
datos internos como de los externos incluidas todas las empresas participadas. Esta revision
incluye caracteristicas financieras, no financieras, medioambientales y sociales. El resultado
obtenido a través de estas revisiones, se integran en el proceso de inversion y es supervisado
de forma periddica para dar seguimiento al cumplimiento de los elementos ASG del Fondo.

DILIGENCIA DEBIDA

De producirse desviaciones respecto de los criterios marcados, se definira un plan de accién
a seguir y se tomardan las acciones correctivas que sean necesaria para asegurarse el correcto
cumplimiento del mandato del Fondo. Esta supervision estad reforzada con los controles
realizados de forma periddica por parte del equipo de Cumplimiento.

POLITICAS DE IMPLICACION

Singular Asset Management S.G.LIL.C., S.AU, ejerce el derecho de asistencia y voto en
representacidon del Fondo en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracidn, ademas, si estd previsto el pago de una prima por
asistencia.

Adicionalmente, Singular Asset Management S.G.I.I.C., S.A.U, ejercera el derecho de asistencia
y voto cuando la posicién global en la sociedad objeto de inversidon del Fondo sea mayor o
igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigiiedad
superior a |12 meses.

En el marco de los procesos de seleccion de fondos, Singular Asset Management, SGIIC, S.A.
tiene en cuenta la politica de implicacién publicada por la sociedad gestora del fondo.

Asimismo, Singular Asset Management S.G.LI.C,, S.A.U, tendrd derecho a adoptar todas las
medidas que considere adecuadas para la gestidn de los activos, segln su propio criterio.

- Los dividendos se pagan en forma de dividendos en efectivo, acciones o ambos. En
caso de dividendos flexibles, Singular pondera qué variante es mas provechosa desde el punto
de vista de la inversion.

- Los derechos de suscripcidn y otras actuaciones societarias, como p. ej. ofertas de
compensacion y canje establecidas por la ley, ofertas voluntarias de compra y canje. Singular
Asset Management, SGIIC, S.A. observard cada actuacion societaria de forma individual, para
asi analizar la influencia de los derechos de suscripcidn y otras actuaciones societarias en el
rendimiento de las acciones, la composicion de las carteras y los factores normativos y
fiscales.

INCIDE DE REFERENCIA DESIGNADO

No se ha establecido un indice de referencia especifico para determinar si este producto
financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales que promueve.
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