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DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO:

Sociedad Gestora
Entidad depositaria

Singular Asset Management, SGIIC

Singular Bank S.A.

SWM Valor es un fondo de renta fija ultra corto plazo cuyo objetivo es ofrecer una inversién muy conservadora, como alternativa
a los depésitos. El fondo invertira, directa o indirectamente a través de IIC (maximo 10%), el 100% de la exposicién total en
activos de renta fija pablica y/o privada (incluyendo depésitos, instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
liquidos) con rating siempre investment grade.

Auditor Deloitte, S.L.
e REmTERE 16/02/2018 Si no existiera calificacion crediticia para una emision se atendera a la calificacion del emisor.
Tipo de fondo UCITS Se invertira en activos negociados en mercados organizados de renta fija, no descartando la posibilidad de invertir en emisiones
de tamafio més reducido y de una menor liquidez. Desde un punto de vista geogréfico, se invertira en mercados y/o emisores de
ISIN ES0180942007 paises de la OCDE, pudiendo invertir hasta un 10% de la exposicién total en emisores y/o mercados emergentes pero siempre
L respetando ratings de alta calidad crediticia. EI fondo invertira en activos denominados pr en Euros. La 1a
Divisa EUR riesgo divisa no superaréa el 10%.
N° Registro CNMV 2725
Valor liquidativo Diario
Liquidez D+1
Valor liquidativo 6,745622
Patrimonio Clase 75.122.519,03 €
Patrimonio Total 160.767.166,95 € ESTADISTICAS DE RENTABILDIAD Y RIESGO
Comisién de gestion 0,15%
Comisién de depésito 0,08% Rentabilidad inicio de la gestion 5,89% Volatilidad anualizada 2,82%
Gastos corrientes* 0,27% Rentabilidad media mensual 0,19% Méaxima caida -0,05%
Categoria 3 estrellas Morningstar Rentabilidad ultimos 12 meses 1,95% % meses positivos 57,00%
Rentabilidad YTD 0,94% % meses negativos 43,00%
EVOLUCION MENSUAL DEL FONDO
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo
2018 -0,05% -0,01% -0,09% -0,02% 0,02% -0,03% 0,00% -0,03% -0,12% -0,06% -0,40%
2019 -0,02% 0,02% 0,01% -0,05% -0,03% 0,07% 0,01% 0,02% -0,12% -0,05% -0,04% -0,01% -0,19%
2020 -0,03% -0,04% -0,61% 0,21% 0,12% 0,09% 0,05% 0,00% -0,03% -0,01% -0,02% -0,07% -0,33%
2021 -0,03% -0,05% -0,07% -0,04% -0,05% -0,05% -0,03% -0,09% -0,12% -0,26% 0,11% -0,15% -0,83%
2022 -0,13% -0,28% -0,22% -0,45% -0,18% -0,25% 0,12% -0,36% -0,44% 0,04% 0,23% -0,06% -1,98%
2023 0,24% -0,04% 0,36% 0,24% 0,19% 0,14% 0,29% 0,30% 0,24% 0,33% 0,32% 0,33% 2,95%
2024 0,25% 0,28% 0,31% 0,27% 0,31% 0,28% 0,31% 0,31% 0,31% 0,31% 0,25% 0,24% 3,43%
2025 0,24% 0,20% 0,18% 0,38% 0,54% 0,72% 0,92% 1,07% 0,17% 0,17% 0,17% 0,13% 2,17%
2026 0,19% 0,11% 0,08% 0,20% 0,18% 0,17% 0,94%
GRAFICO DE RENTABILIDAD ACUMULADA DESDE INICIO DISTRIBUCION POR ACTIVOS
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DISTRIBUCION POR RATING PRINCIPALES POSICIONES RF EN CARTERA
Aal 1,28% French Discount T-Bill 23,66%
Aa3 1,27% Spain Letras Del Tesoro 13,11%
Al 32,87% Volkswagen Bank Gmbh 2,50%
A2 1,59% Arcelormittal Sa 1,88%
A3 23,38% Intesa Sanpaolo Spa 1,57%
Baal 19,50% Athene Global Funding 1,56%
Baa2 11,83% Bnp Paribas 1,25%
Baa3 8,28% Banque Fed Cred Mutuel 1,25%
Vesteda Finance Bv 0,94%
Ca Autobank Spa le 0,63%
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*1G (Investment Grade) Corresponden a emisiones con calificacién crediticia igual o superior a BBB- / Baa3, o equivalente, segun las principales agencias de rating. HY (High Yield) incluye emisiones con calificacion
inferior a BBB- / Baa3, o equivalente, seguin agencias de rating. NR (No Rating) incluye emisiones que no tienen clasificacion crediticia.
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DISTRIBUCION POR PAIS DISTRIBUCION POR VENCIMIENTO METRICAS DE LA CARTERA

Francia 38,02% RATING MEDIO A3
Espafia 18,54% TIR MEDIA (%) 2,59
EE.UU 11,49% DURACION MEDIA (afios) 0,34
Holanda 8,95%

Alemania 576% VOLUMEN DE LAS EMISIONES DE RF
Luxemburgo 4,47%

litalia 3,55% > 500MM 98,09%
Irlanda 1,29% 100,00% 200MM - 500MM 0,64%
Japon 1,28% Pagaré 1,26%

= Vencimiento inferior a 1 afias
Vencimiento entre 1y 2 afios
= Vencimiento superior a 2 afios

Otros 6,66%

*La rentabilidad indicada refleja, en términos brutos, la rentabilidad futura estimada del fondo a la fecha de referencia, calculada como la media de las TIR de los activos mantenidos hasta vencimiento. La rentabilidad
final del fondo podra diferir al verse afectada por los gastos y comisiones de la IIC, por cambios en la cartera y por la evolucién de los tipos de interés y del crédito de los emisores

COMENTARIO MENSUAL
Junio ha estado marcado en los mercados por el acuerdo interino entre EEUU e Iran para reabrir el estrecho de Ormuz, y por la volatilidad y toma de beneficios en el sector tecnolégico tras su fuerte
subida en los dos meses anteriores. La perspectiva de una réapida recuperacion de la oferta de hidrocarburos ha provocado una caida de los precios del petréleo a los niveles previos al inicio de la guerra,
relajando los temores a un repunte sostenido de la inflaciéon, a un mayor impacto sobre la actividad y a un endurecimiento significativo de las politicas monetarias, favoreciendo un comportamiento
positivo de la mayoria de los sectores bursatiles.
La excepcion ha sido el sector tecnoldgico que, tras el intenso rally de abril y mayo, ha entrado en una fase de consolidacién con elevada volatilidad e intensas rotaciones entre semiconductores, software
y las grandes hyperscalers. En este contexto, las acciones europeas han registrado el mejor comportamiento con un retorno de casi el 3% en promedio, mientras las bolsas de EEUU y de Emergentes han
cerrado el mes con pérdidas de entre el 1% y el 3% por su elevada exposicién a la tecnologia. Esto hace que la rentabilidad de las bolsas de Europa y EEUU desde comienzo de afio vuelva a ser similar,
proxima al 10%.
En sus reuniones de junio el BCE subi6 sus tipos, mientras la Fed, el BoE y otros bancos centrales mantuvieron los suyos, aunque dejando la puerta abierta a subirlos posteriormente. Tras la reaccion
negativa inicial que elevd las curvas y situé los indices de deuda en retornos ligeramente negativos, el posterior abaratamiento de la energia propicié el movimiento contrario. Asi, en el conjunto del mes,
los indices de renta fija avanzan cerca de medio punto porcentual a pesar del ligero de los diferenciales de crédito, de forma que tanto los de deuda publica como los corporativos con grado de inversién
acumulan retornos préximos al 1% en el primer semestre, y cerca del doble los de grado especulativo y de mercados emergentes.
La elevacion de los tipos a corto plazo en EEUU amplié el diferencial de intereses con la Eurozona, lo que fortaleci6 el ddlar hasta 1,14 €/$ y arrastré al oro al entorno de los 4.000 $/0z, provocando
ademas de desatar una correccion significativa de los metales industriales.
La reanudacion de los suministros desde el Golfo Pérsico aleja el escenario adverso y permitira la prolongacién del ciclo de crecimiento econdmico impulsado por las inversiones en infraestructuras
tecnoldgicas y energéticas. Sin embargo, la oferta de energia y de otras materias primas tardara meses en normalizarse, prolongando las presiones inflacionistas, lo que podria llevar al BCE a subir otra vez
sus tipos. Sin embargo, los mercados descuentan que el endurecimiento de las politicas monetarias serd generalizado y permanente, ofreciendo la oportunidad para invertir la liquidez y los activos
monetarios en deuda y crédito de alta calidad en plazos cortos e intermedios, que permiten capturar ya esas subidas aunque no se produzcan.
Por su parte, el fuerte crecimiento de los beneficios contintia respaldando la tendencia alcista en las bolsas, con unas valoraciones que han vuelto a relajarse en EEUU y Asia. Las dinamicas fundamentales
siguen siendo en general muy positivas, en especial en las compafiias involucradas en el despliegue de la Inteligencia Artificial, inmersas en un super-ciclo de inversiones que todavia proporciona potencial
alcista. Esto justifica mantener una exposicién al menos neutral a la renta variable, con preferencia por Tecnologia y Asia Emergente, asi como por las tematicas de Infraestructuras, Electrificacion,

Biotecnologia y por un sector financiero beneficiado por los tipos de interés mas altos.
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g —OH@HHO-EED- e

PERFIL DE RIESGO:

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la
categoria permanezca inalterable y puede variar a lo largo del tiempo. Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador Resumido de Riesgo esta descrito en el folleto del Fondo.

CONSIDERACIONES LEGALES:

Esto es una comunicacién comercial, para poder adoptar una decisién de inversion fundada, antes de la contratacion resulta esencial consultar el DFIl y el folleto de cada fondo, donde podra obtener mas
informacion sobre el nivel de riesgo, la gestora o el depositario del fondo, entre otras. Dicha informacién legal estara a su disposicion en la sede de la gestora y/o en su pagina
web: https:.//www.singularam.es, asi como en la pagina web de la CNMV.. También podréa acceder a estos documentos pulsando en el apartado que ponemos a su disposicion en la ficha de cada fondo,
en la web de SelfBank by Singular Bank, y en la boleta anterior a la suscripcién de estos. La informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Tanto Singular Asset Management SGIIC como
Singular Bank no le estan recomendando la compra de estos fondos en concreto. Estos datos solo tienen una finalidad informativa, y no deben interpretarse como una recomendacion de compra ni de
venta (pudiendo estos ser no adecuados para sus conocimientos, objetivos de inversién o circunstancias). El Cliente es responsable de las decisiones de inversién que adopte. En todo caso, ni Singular
Asset Management SGIIC ni Singular Bank asumen responsabilidad alguna por el uso que se haga de esta informacién ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor como consecuencia de las
operaciones que formalice teniendo en cuenta dicha informacién. Rentabilidades pasadas no constituyen un indicador fiable de rentabilidades futuras. La inversion esta sujeta a posibles fluctuaciones
en el precio de mercado, por lo que no hay garantia de devolucion del capital invertido. El valor de las inversiones y de sus rendimientos pueden variar y el inversor puede no recuperar su inversion inicial.
El documento ha sido elaborado en base a la informacion disponible en el momento de generacién del mismo, habiendo llevado a cabo sus mejores esfuerzos para asegurar que la informacién contenida
se encuentre actualizada, resulte suficiente y se presente de forma comprensible para sus destinatarios o para los receptores probables de la informacién. Sin embargo, la situacién actual de la cartera
del vehiculo podréa diferir a la recogida en el mismo, tanto por cambios en las circunstancias de mercado, como por las decisiones de inversién adoptadas, de acuerdo con las limitaciones legales y
contractualmente aplicables.

El tratamiento fiscal aplicable depende de las circunstancias individuales de cada inversor, pudiendo cambiar en el futuro. Se advierte expresamente que el presente documento no incluye
recomendaciones fiscales, legales o contables de ningtin tipo.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada o duplicada de cualquier forma o medio o redistribuida sin el previo consentimiento por escrito de Singular Asset Management.

Singular Asset Management SGIIC S.A.U. (calle Goya 11, 28001 Madrid), sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva sujeta a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), en cuyo Registro de Sociedades Gestoras de IICs se encuentra inscrita con el nimero 185.

Singular Bank, S.A.U. (Calle de Goya, 11. 28001 Madrid), entidad de crédito sujeta a la supervisién del Banco de Espafia e inscrita en el Registro de Entidades de Crédito Nacionales del Banco de Espafia
con el nimero 1490



